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(trend wzrostowy) lub spadku (trend spadkowy) warto$ci danego instrumentu.

Doswiadczeni inwestorzy zazwyczaj nie otwieraja transakcji dtugich, dopdki
rynek wczesniej nie uformuje wyzszego dotka, ani nie szukajg transakcji krotkich, do-
poki cena nie wyznaczy nizszego szczytu. Trend moze by¢ krotki 1 trwac tylko przez
jedna $wiece (nalezy pamietaé, ze $wieca trendowa reprezentuje trend w mniejszym
przedziale czasowym), ale moze tez by¢ dtugi i obejmowac wiele stupkow.

Wszystkie ruchy na rynkach mozna sprobowac sklasyfikowa¢ w cztery kategorie,
ktore wzajemnie si¢ przenikaja 1 uzupetniaja. Sa to: trendy, fale, cofniecia/korekty
1 odcinki. Rozroznienie miedzy nimi jest ptynne, poniewaz kazdy typ ruchu w jed-
nej skali czasowej jest zupelnie czyms$ innym w mniejszym 1 wigkszym interwale. Na
przyktad cofnigcie w trendzie wzrostowym na wykresie 60-minutowym moze tworzy¢
silny trend spadkowy na wykresie 1-minutowym. Poza tym okreslony typ ruchu zawsze
sktada si¢ z jednego lub wiecej ruchow innego typu. Przyktadowo, trend moze sktadac
si¢ z dziesieciu fal, kazda z fal z kolei moze zawiera¢ cztery cofniecia, zas kazde cof-
niecie moze by¢ uformowane przez cztery odcinki. Na ogot kazdy ruch wzrostowy lub
spadkowy mozna okresli¢ jako dany odcinek, zatem réznice miedzy poszczegolnymi

r I Nrend to seria nastepujacych po sobie zmian ceny, ktore prowadza do wzrostu
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ruchami nie s3 bardzo istotne z punktu widzenia tradingu, aczkolwiek zawsze nalezy
by¢ swiadomym, ze kazda z nazw niesie ze soba nieco inne znaczenie.

Najprosciej rzecz uymujac, z trendem mamy do czynienia wowczas, gdy cena z jed-
nego z lewych naroznikéw monitora zmierza ku przeciwlegtemu naroznikowi wzdtuz
przekatnej ekranu, przy czym ruch ten nie ma znacznych wahan. Jesli ruch nie wykazuje
wiekszych fluktuacji 1 z lewego dolnego naroznika kieruje si¢ ku prawemu gornemu naroz-
nikowi, woéwczas na rynku panuje trend wzrostowy. Ten prosty sposob okreslania trendu
utatwia rozroznienie, kiedy rynek naprawde znajduje si¢ w trendzie, a kiedy tylko w silnym
odcinku wzrostowym, ktory utworzyt sic w ramach wigkszej konsolidacji. Jesli nie masz
pewnosci, czy na rynku panuje trend, istnieje duza szansa, ze masz do czynienia ze strefa
konsolidacji. Natomiast jesli grajacemu towarzyszy poczucie pospiechu 1 che¢ dotgczenia
si¢ do rynku przy najblizszej korekcie, to najprawdopodobniej cena porusza si¢ w trendzie.

Trendy mogg by¢ bardzo strome 1 obejmowac wiele $wiec, ktore maja duze korpusy;
mate cienie 1 nieznacznie na siebie nachodza. Impulsy sa elementem trendu, mogg by¢
bardzo krotkie i trwac tylko przez jedng swiece. Tworzg si¢ one, gdy wickszos¢ graczy
zgodnie uwaza, ze rynek wszedt w tryb ,zawsze na rynku”, co przewaznie ma miejsce
we wezesnych fazach rozwijania si¢ trendu. Po fazie impulsu rynek w postaci korekt za-
czyna przejawiac¢ pewne cechy tradingu dwustronnego, co doprowadza do uformowania
sie kanatu, ktory czesto moze trwac dtuzej, niz wiekszosc traderow oczekuje. Caty ruch
trendowy moze si¢ sktada¢ z duzego impulsu 1 matego kanatu lub odwrotnie: z bardzo
krotkiego impulsu, ale za to rozbudowanego kanatu. Czasem podczas impulsu swiece
nachodzg na siebie, sprawiajac, ze impuls wyglada raczej jak waski kanat, a zdarza sie
tez, ze zwykly kanal bywa tak stromy, iz bardziej przypomina duzy impuls. Nie ma to
jednak wiekszego znaczenia. Istotne jest, aby pamietac, ze wickszos¢ trendow jest bar-
dzo silna w pierwszej fazie swojego tworzenia, a wraz z uplywem czasu zaczyna traci¢
site, tworzgc kolejne strefy konsolidacji (na wiekszym interwale czasowym funkcjonuja
one jak korekty). Ostatecznie jedna konsolidacja zostanie wybita w strone przeciwng do
dominujgcego ruchu, tworzac impuls, ktory stanie si¢ poczatkiem nowego trendu.

Jesli na rynku panuje trend, to na ekranie swojego monitora powinienes widzie¢ tylko
jeden lub dwa duze ruchy w dang strone. Jesli widzisz ich wiecej, to najprawdopodob-
niej do ich opisu nalezatoby uzy¢ innego z wczesniej przedstawionych terminow: fala,
cofnigcie lub odcinek. Zarowno fale, jak 1 odcinki sg trendami w mniejszych skalach
czasowych. Jesli widocznych jest wiele odcinkow skierowanych w réznych kierunkach,
najprawdopodobniej rynek znajduje si¢ w konsolidacji. Jesli rynek ma charakter dwu-
stronny, nalezy handlowa¢ w inny sposob niz podczas trendu.

Odcinek stanowi mniejszy trend, ktory jest elementem wigkszego. Odcinkiem moz-
na nazwac fale wzrostowa lub spadkows, cofniecie (ruch przeciwtrendowy) lub ruch
zgodny z trendem, ktory wystepuje miedzy dwoma korektami.
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Cofniecie jest krotkotrwatym ruchem przeciwtrendowym, ktory stanowi czesc¢ trendu,
fali lub odcinka. Cofniecie w ruchu wzrostowym stanowi ruch boczny lub spadkowy, po
ktérym rynek testuje warto$¢ poprzedniego szczytu. Kazda pojedyncza $wieca (lub seria
swiec), ktora reprezentuje zatrzymanie si¢ ceny lub utrate momentum, jest cofnieciem.
Inside bar jest Swiecg zatrzymania, mimo ze nie wybija maksimum ani minimum po-
przedniej $wiecy. Jednoswiecowe cofniecia na wykresach w mniejszych skalach czaso-
wych wygladajg jak seria matych fal skierowanych w jednym kierunku. Aby zauwazy¢ te
zaleznos¢, nalezatoby przyjrzec¢ sie wykresowi 1-minutowemu. Oczywiscie podczas tra-
dingu jest to strata czasu i niepotrzebne rozproszenie, cho¢ §wiadomosg, jaki jest rzeczy-
wisty mechanizm ksztattowania si¢ korekty, moze by¢ pomocna podczas sktadania zlecen.

Kazdy trend sktada si¢ z matych jedno- lub dwuswiecowych ruchow przeciwtren-
dowych. Zawsze jednak nalezy zaktadac¢, ze zakoncza si¢ one niepowodzeniem i wy-
generuja sygnat zgodny z kierunkiem dominujgcego ruchu. Zdrowy trend wzrostowy
to seria coraz wyzszych szczytow 1 dotkow, podczas ktorych kazde cofnigcie powinno
leze¢ wyzej od poprzedniego 1 prowadzi¢ do nowego maksimum. Wartos¢ ekstremalna
wszystkich silnych ruchow z duzym momentum po wystgpieniu cofniecia jest testowa-
na (wszystkie silne ruchy przewaznie sktadajg sie z co najmniej dwoch odcinkow, nawet
jesli drugi z nich jest krotki i prowadzi do odwrdcenia).

Wszystkie trendy (nawet te najmniejsze), nim sie¢ uformuja, musza najpierw wybic¢
lini¢ poprzedniego trendu albo lini¢ oporu lub wsparcia poprzedniej strefy konsolida-
¢ji. Trend nie moze si¢ rozpocza¢, jesli wezesniej nie wystapily wymienione czynniki.
Najlepszy stosunek zysk/ryzyko posiadaja transakcje, ktore sg otwarte w miejscu pierw-
szej korekty tuz po wybiciu linii poprzedniego trendu, kiedy nowy trend jeszcze nie jest
w pelni uksztattowany. Podczas rozwijania si¢ nowego trendu gracze caly czas powinni szu-
ka¢ potwierdzen wskazujacych na jego site, ktore zwiekszaja szanse na jego kontynuacje.

Dlaczego rozpoznanie trendu jest tak istotne? Odpowiedz jest bardzo prosta. Po-
niewaz wiekszo$¢ transakcji powinna by¢ zawierana zgodnie z jego kierunkiem. Ow-
szem, mozna rowniez gra¢ przeciwtrendowo, jednak powinno sie to robi¢ zdecydowa-
nie rzadziej. Niezaleznie od tego, jak inwestor zdefiniuje trend oraz jego odwrdcenia,
musi wiedzie¢, ze okoto 80% zmian trendu konczy si¢ niepowodzeniem. Rynki maja
pewng bezwtadnos¢ 1 tendencje do kontynuowania tego, co aktualnie robig. Dlatego
z matematycznego punktu widzenia sensowne jest zatozenie, ze za kazdym razem, gdy
widoczne jest potencjalne odwrocenie, nalezy oczekiwac jego niepowodzenia. Nieuda-
ne zmiany trendu formujg korekty i generujg sygnaly zgodne z trendem, na ktérych
traderzy, szczegdlnie poczatkujacy, powinni sie skupia¢. Ta sama bezwtadnos¢ (opor
rynku przed zmianami), ktora wystepuje w trendzie, ma miejsce rowniez w strefie kon-
solidacji, gdzie podobnie okoto 80% prob wybicia linii oporu lub wsparcia okazuje si¢
fatszywych.
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Im wczesniej dany trend zostanie rozpoznany, tym wiecej mozna na nim zarobi¢. Nad-
mierne koncentrowanie si¢ na sygnatach przeciwtrendowych moze spowodowac, ze pomi-
ni¢te zostang duzo bardziej zyskowne, ale tez trudniejsze do otwarcia transakcje trendowe.
Gra z trendem jest trudna emocjonalnie, bo kiedy nastepuje moment otwarcia transak-
¢ji, rynek wyglada na przegrzany i czesto trudno sobie wyobrazié, ze sprzedaz w dotku
wyprzedanego lub kupno w poblizu szczytu wykupionego rynku mogg by¢ zyskowne.
A jednak wtasnie tak jest. Przyktadowo, w silnym trendzie spadkowym nikt nie wie, kiedy
wystapi odbicie, ktore umozliwi sprzedaz po lepszej cenie, ale kazdy doswiadczony trader
wie, ze rynek znajduje sie¢ w tendencji spadkowej 1 wkrotce prawdopodobnie wyznaczy
nowe minima. Z tego powodu skuteczni gracze bedg konsekwentnie sprzedawac po cenie
rynkowej lub w miejscach niewielkich cofnie¢, co spowoduje, ze wigksze korekty nie beda
miaty szansy si¢ uformowac. Podczas gdy byki bedg zamykac¢ swoje stratne transakcje,
niedzwiedzie bedg realizowaty kolejne sygnaty sprzedazy. Obie grupy beda robity to samo
1zadna ze stron nie zechce zaryzykowac i poczekac na ewentualne wigksze odbicie w gore.

Jezeli trend jest szczegOlnie silny, zazwyczaj w ciagu nastepnej sesji (lub dwoch)
wystepuje jego kontynuacja. Przyktadowo, jezeli w danym dniu wystapito odwrocenie
lub wybicie, ktore potencjalnie mogto rozpocza¢ silny ruch, a rynek zamknat si¢ bli-
sko swojego maksimum, wowczas jest to silny dzien wzrostowy. Istnieje zatem duze
prawdopodobienstwo, ze w kolejnych kilku sesjach cena rowniez zamknie si¢ powyzej
poziomu otwarcia. Moze si¢ zdarzy¢, ze w pierwszych godzinach notowan kolejnych
dni dojdzie do gwattownej wyprzedazy, podczas ktorej byki zostang wyrzucone z do-
brych transakcji, a niedzwiedzie znajda sie po ztej stronie rynku, aczkolwiek najczescie)
taka wyprzedaz znajdzie wsparcie na sredniej kroczacej lub jakim$ innym poziomie
z wykresu 15- lub 60-minutowego, po czym wzrost bedzie kontynuowany (zagadnienie
to omawiam szerzej w kolejnej ksiazce).

Ruch trendowy sktada si¢ z serii impulsow w jednym kierunku, ktore sa oddzie-
lone matymi konsolidacjami. Podczas rozwijania si¢ impulsow prawdopodobienstwo
ruchu w jedna strone wynosi wiecej niz 60%, aczkolwiek w konsolidacjach na rynku
panuje niepewnosc i szansa na wzrost lub spadek o okreslong liczbe tickow jest taka
sama (50:50). Jedna z najtrudniejszych rzeczy podczas gry w trendzie jest to, ze fazy
impulsu czesto sa krotkie 1 zdarza si¢, ze nim zauwazy si¢ ich obecnos¢, na rynku po-
zostanie niewiele miejsca do otwarcia zyskownej transakcji. Dlatego najlepsza meto-
da gry w trendzie jest antycypowanie impulsu i wchodzenie na rynek zleceniem stop
w jego poczatkowej fazie, kiedy prawdopodobienstwo kontynuacji ruchu wciaz jest wy-
sokie (przynajmniej 60%). Jesli bedziesz w stanie otwierac transakcje w tych miejscach,
bedziesz skutecznym traderem.

Doswiadczeni traderzy nie obawiajg si¢ wchodzenia na rynek w fazie impulsu, po-
niewaz wiedzg, ze nawet jesli niezwtocznie po otwarciu przez nich transakcji utworzy
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si¢ cofnigcie, to istnieje duze prawdopodobienstwo kontynuacji ruchu po jego zakon-
czeniu. Podczas ewentualnej korekty gotowi sg oni rowniez powicksza¢ swoje pozycje.
Przyktadowo, jesli na rynku utworzy si¢ kilkuswiecowe wybicie, to z kazdym kolejnym
wzrostowym tickiem coraz wiecej instytucji bedzie sadzito, ze rynek wszedt w tryb ,,za-
wsze kupuj”. Totez beda one kontynuowaty otwieranie dtugich pozycji wraz z szybko
rozwijajacym si¢ impulsem. Instytucje beda wykorzystywaty wiele metod wchodzenia
na rynek, na przyktad kupowanie po cenie rynkowej, kupowanie jedno- lub dwuticko-
wych cofnie¢ badz granie na wybicia lokalnych szczytéw oraz maksimow poprzednich
swiec. W istocie nie ma znaczenia, w jaki sposob otwarte zostana transakcje. Wazne
jest, ze instytucje caty czas inicjujg nowe pozycje 1 powiekszajg te juz istniejace. Z tego
tez powodu dany impuls moze wydtuzac si¢ do wielu swiec. Czasami poczatkujacy
traderzy widzg taki wydtuzony impuls 1 zastanawiajg sie, dlaczego ktokolwiek chce ku-
powac na szczycie tak dtugich wzrostow. Nie rozumieja oni bowiem dziatan instytucji
1 tym samym nie pojmuja, ze wkrotce ceny najprawdopodobniej bedg wyzsze 1 dlatego
warto kupowa¢ w kazdym najmniejszym cofnieciu, a takze po cenie rynkowej. Poza tym
poczatkujacy gracze obawiaja sie, ze ich zlecenia obronne bedg sie znajdowaty daleko
od rynku, czyli ponizej impulsu lub przynajmniej ponizej jego srodkowego punktu. In-
stytucje oczywiscie nie przejmujg si¢ tym i po prostu zmniejszg wolumen swoich trans-
akcji, co redukuje ryzyko do poziomu, ktory jest przez nie akceptowany przy kazdym
innym typie sygnatu.

W kazdym trendzie, bez wzgledu na to, jak jest on silny, w koncu wystapi wicksze
cofniecie. Po silnym wybiciu w gore, wzrostowym trendzie od otwarcia czy kilkuswie-
cowym impulsie ostatecznie jedna $wieca spadnie ponizej minimum poprzedniej. Be-
dzie to znak, ze juz nie wszyscy bezkrytycznie szukajg okazji kupna. Doswiadczeni
traderzy, ktorzy weszli na rynek wczesniej, powoli beda szuka¢ poziomow do realizacji
czesciowych zyskow, a nawet zamkniecia catej pozycji. Te byki nie bedg juz ponownie
kupowa¢ w nadchodzacym cofnieciu. Zrealizujg zyski, poniewaz bedg si¢ obawiac gteb-
szej korekty lub tez catkowitego odwrocenia, ktore umozliwi otwieranie pozycji dtu-
gich po znacznie lepszych cenach. Gdyby byki uznaty, ze cofnigcie bedzie miato tylko
kilka tickow, a rynek nadal bedzie rost, z pewnoscia nie decydowatyby sie na wyjscie
z rynku. Trzeba pamigtac, ze instytucje zawsze realizujg zyski na jakims poziomie opo-
ru, ktory wynika np. z ruchu mierzonego, linii trendu, linii kanatu lub lokalnych dotkow
1 szczytow. Poniewaz wigkszos¢ obrotu gietdowego jest generowana przez komputery;
a ich dzialania opierajg si¢ na matematyce, to poziomy, na ktorych instytucje realizuja
zyski, kazdy indywidualny trader moze zobaczy¢ na swoim ekranie. Z czasem nauczysz
sie znajdowac potencjalne obszary, na ktorych automaty ustawiajg zlecenia take profit,
1 wykorzystywac je do zamkniecia wlasnych transakcji, aby unikna¢ posiadania pozycji
na rynku podczas wiekszych cofniec.
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