TTE (Traders Trick Entry)

rading to biznes, w ktérym bardziej poinformowani maja przewage nad

| mniej poinformowanymi. Po lekturze tego rozdzialu mam nadzieje, ze

czytelnicy dofacza do tej pierwszej, znacznie zyskowniejszej grupy trade-

roéw. TTE jest technikg wejscia na rynek, dzigki ktorej mozliwe jest zminimali-

zowanie ewentualnych strat mogacych wynika¢ z falszywego wybicia istotnych

poziomoéw oraz jednoczesnie uzyskanie w transakcji lepszego wspotczynnika
ryzyko/zysk.

Zwykle w okolicach pozioméw, na ktdrych znajduja si¢ hak Rossa lub punkt 2
formacji 1-2-3, jest zgromadzona duza liczba zlecen typu stop. Profesjonalni
traderzy, ktorzy obracajg znacznym kapitatem, sg tego $wiadomi i starajg sie
wykorzystaé te sytuacje do wlasnych celéw. Pchaja wigc rynek w okolice tych
poziomow, aby zrealizowa¢ na nich zlecenia mniejszych inwestoréw i jednoczes-
nie znalez¢ drugg strone transakeji dla wlasnych pozycji. Tego typu dzialanie
w zargonie gieldowym nazywam czyszczeniem stop lossow.

Celem wykorzystania TTE przy otwarciu transakcji jest wejscie w pozycje,
zanim dojdzie do okreslonego wybicia. Dzi¢ki TTE niejako antycypujemy wybi-
cie, ktore - jak zakladamy - na rynku dopiero wystapi. Technika TTE pozwala
podlaczy¢ si¢ pod dziatania rynkowych manipulatoréw i ewentualnie zniwelo-
wa¢ negatywne skutki falszywych wybié. Przykladowo: handlujac na podstawie
hakow Rossa i korzystajac z TTE, wchodzimy na rynek, zanim jeszcze nastapi
wybicie poprzedniego szczytu (lub dotka w trendzie spadkowym). Dzieki temu,
gdy cena juz tam dochodzi, my mamy pewien zarobek, co w przypadku falszy-
wego wybicia pozwala nam wyj$¢ z rynku z mniejszg stratg lub na poziomie
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Grafika 7.1. Konsolidacja na zakoriczeniu ruchu spadkowego

break even, a w przypadku skutecznego wybicia - z lepszym wskaznikiem ry-
zyko/zysk.

Aby lepiej wyjasni¢ dzialania rynkowych manipulatoréw, na kolejnych grafi-
kach przedstawie przykltad. Wyobrazmy sobie, ze jesteSmy duzym funduszem
inwestycyjnym i chcemy wygenerowa¢ ruch, ktéry pozwoli nam wystarczajaco
duzo zarobi¢, ale jednocze$nie zagwarantuje, iz nie bedziemy mieli problemu
z zamknieciem naszej duzej pozycji. Wydaje sie, ze zorganizowanie takiego ruchu
w kontekscie haka Rossa jest idealnym rozwigzaniem. Sp6jrzmy na grafike 7.1.

Duze instytucje wiedza, ze na szczycie haka Rossa zgromadzone sg zlecenia
buy stop. Po uformowaniu lokalnego szczytu ceny spadly, a nastepnie zaczely sie
porusza¢ horyzontalnie. Co w takiej sytuacji firmy inwestycyjne moglyby zrobic,
jesli zalezaloby im na wzroscie cen do poprzedniego maksimum? Prawdopo-
dobnie delikatnie zaczetyby kupowa¢, aby wybi¢ maksimum tej konsolidacji.

Podczas gdy duze instytucje otwieraja pozycje dlugie', ceny ruszajg sie co-
raz wyzej. To z kolei przykuwa uwage pozostalych uczestnikéw rynku, ktérzy

' Owszem, aby wytworzy¢ i utrzyma¢ rynkowy ped, instytucje musza budowaé coraz wigksze

pozycje. Nie martwig sie tym jednak, poniewaz wiedza, Ze powyzej haka Rossa (lokalnego szczytu)
znajduje sie mndstwo zlecen, dzieki ktérym mozliwe bedzie zlikwidowanie ich transakeji o duzym
wolumenie.
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Grafika 7.2. Kupno instytucji na wybiciu konsolidacji

dolaczajac sie do ruchu, sprawiajg, ze kurs danego instrumentu jeszcze bardziej
przyspiesza. Dzigki takiemu samonapedzajacemu si¢ mechanizmowi rynek
stopniowo zbliza si¢ do newralgicznego poziomu, w ktérym zgromadzona jest
duza liczba zlecen oczekujacych. Taki w koncu jest cel instytucji! Na grafikach
7.2,7.3 1 7.4 przedstawilem uproszczony proces ciggniecia ceny do haka Rossa.
Powyzsza sytuacja dziala w identyczny sposéb na wykresach dziennych, godzi-
nowych czy 5-minutowych. Na kazdym rynku w kazdej perspektywie czasowe;j
proces ten jest niezmienny.

Czyje zlecenia znajduja si¢ powyzej haka Rossa? Niewtajemniczonych inwe-
storéw, ktorych mozemy podzieli¢ na dwie grupy. Pierwsza grupe tworzg tra-
derzy, ktérzy maja pozycje krotka na rynku i na szczycie haka Rossa planuja
ograniczy¢ ewentualne straty. Druga grupa niewtajemniczonych oczekuje zas,
ze wybicie haka Rossa w gore wygeneruje silny sygnal kupna, i w zwiazku z tym
wlasnie na tym poziomie ustawia swoje zlecenie typu buy stop.

Ruch cenowy, ktéry omawiamy, nie ma nic wspélnego z sitami podazy i po-
pytu, lecz jest wynikiem czystej manipulacji cenowej. Gdy cena w wyniku tego
sztucznego dzialania wzrasta i zbliza si¢ do haka Rossa, praktycznie wszyscy
niedoinformowani uczestnicy rynku chcg wzig¢ udzial w tym ,,cadownym” ru-
chu. Niestety, jesli w trakcie wybicia na rynek nie wkroczg nowe duze zlecenia
(czyli innymi sfowy: instytucje nie uznaja sily i wiarygodnosci wybicia), ktore
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Grafika 7.5. Trader Trick Entry 1

wspomoga zlecenia niewtajemniczonych, to w wyniku testu szczytu cena zawro-
ci. Wowczas doinformowani inwestorzy instytucjonalni, ktérzy spreparowali
caly ruch, nie tylko zaczng sprzedawa¢, by zrealizowa¢ zyski z pozycji dlugich,
ale rowniez beda sprzedawa¢, otwierajac pozycje krotkie, aby na nadchodza-
cym spadku zarobi¢. Ich skumulowana, niejako zdwojona sprzedaz spowodu-
je przeceng. Proces ten jest niezwykle powszechny, dlatego falszywe wybicia sg
tak popularne. Analogiczny scenariusz obowiazuje w przypadku hakéw Rossa
w trendzie spadkowym.

Przy omawianiu tej kwestii chcialbym wspomnie¢, ze Zaden indywidualny in-
westor nie powinien prébowa¢ manipulowaé rynkiem w sposdb, w jaki robig to
instytucje. Sg ku temu dwa powody: po pierwsze, oczywiscie nie mamy wystar-
czajacego kapitalu, aby kreowac ruchy na wykresie, a po drugie, nie stoi za nami
tlum prawnikéw, ktdry ratowalby nas w sytuacji oskarzen o manipulacje ceng.

Znajac zachowanie ceny, gdy ta zbliza si¢ do haka Rossa, na przykladzie
kolejnych wykreséw spojrzmy, jak wykorzysta¢ technike TTE do otwierania
transakcji. Na grafice 7.5 hak Rossa znajduje si¢ na szczycie trendu wzrostowe-
go. Zostal on potwierdzony wraz z chwilg powstania inside bara, ktory nie wy-
bit maksimum poprzedniego stupka cenowego. W tym momencie, jesli pomig-
dzy maksimum pierwszego stupka korekty a poziomem haka Rossa znajduje
sie wystarczajaco duzo przestrzeni na pokrycie kosztow i osiagniecie przynaj-
mniej malego zysku (w koncu wybicie lokalnego szczytu moze si¢ okazac fal-
szywe), ustawiamy zlecenie buy stop 1 tick powyzej maksimum pierwszego
bara cofnigcia. Jesli cena nie wzro$nie powyzej tego maksimum, czekamy na
dalszy rozwoj sytuacji.
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Grafika 7.6. Poziomy zlecen dlaTTE 1,2 3

W naszym przypadku drugi bar pogtebil korekte. W takiej sytuacji kontynu-
ujemy dzialanie podjete wezesniej i zlecenie buy stop przenosimy na nizsze mak-
simum ostatniego bara. Gdyby drugi bar réwniez nie zostal wybity, to jeszcze
raz przesunelibysmy zlecenie na odpowiednio nizszy poziom. Gdy do wybicia
maksimum poprzedniego bara nie dochodzi podczas czwartego bara korekty,
anulujemy zlecenie i nie podejmujemy kolejnych prob wejscia na podstawie
haka Rossa i TTE?. Cena musi zacza¢ zmierza¢ do lokalnego szczytu najpozniej
w trakcie czwartego stupka cenowego!

W naszym przypadku (grafika 7.6) czwarty bar korekty otworzy! sie z luka po-
nad maksimum trzeciego bara. Z racji tego, ze luki jako sposéb otwarcia transakeji
konsekwentnie w tej ksigzce ignorujemy, ten sygnal réwniez nie zostaje przez nas
zrealizowany. Gdyby jednak okazalo sig, Ze pomimo wystapienia luki, tak jak w na-
szym przypadku, nadal jest wystarczajaco duzo przestrzeni do haka Rossa na bez-
pieczne zagranie, mozna by przyjac¢ jedno z dwdch rozwigzan: ustawic zlecenie buy
stop 1 tick powyzej maksimum bara, ktéry utworzyl luke, lub zagra¢ na wybicie naj-
blizszego TTE, ktdre nie zostalo przez rynek luka wybite (w tym przypadku TTE 2).

Nasz plan zakltada, ze po otwarciu transakcji cena gwaltowanie powinna za-
cza¢ zmierzac ku ostatniemu szczytowi w trendzie. W momencie gdy dojdzie do
jego wybicia, nalezy rozwazy¢ realizacje czesci zyskow, a pozostalg czes¢ trans-
akeji zabezpieczy¢ na poziomie break even. Przy takim rozwoju zdarzen, jesli nie
wystapi jaki$ niespodziewany poslizg, na transakcji powinnismy osiagna¢ juz
przynajmniej niewielki zysk.

Jak juz wcze$niej wspominatem, TTE stosuje tylko do 3 baréw po utworzeniu
haka Rossa. Jedyny wyjatek od tej zasady stanowig bary formujace podwdjne lub
potrdjne mikrowsparcia/mikroopory tworzace hak Rossa. W sytuacjach pojawie-
nia si¢ 2 lub 3 stupkow o tym samym maksimum (lub minimum) wszystkie te stupki

2 Po ustawieniu pierwszego zlecenia (TTE 1) zlecenie mozemy przesuna¢ tylko dwa razy (TTE 2

i TTE 3).
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Grafika 7.7. Przyktady hakéw Rossa w trendzie wzrostowym (A) i spadkowym (B) w kontekscie potréjnego oporu/
wsparcia

traktujemy jako jeden i otwieramy pozycje na wybiciu tak utworzonej matej kon-
solidacji. Oczywiscie w kazdym przypadku - bez wzgledu na fakt, czy jest to TTE 1,
TTE 2, czy TTE 3 - zawsze upewniamy si¢, ze miedzy poziomem wejscia a hakiem
Rossa jest wystarczajaco duzo przestrzeni, aby bezpiecznie wejs¢ na rynek. Dla
jasnosci przekazu na wykresach 7.7 zamieszczam opisane wyzej sytuacje.

Termindéw ,wsparcie” i ,,opor” uzywam, aby opisac sytuacje, w ktorej ceny
chwilowo nie moga pokona¢ danego poziomu. Klasyczna definicja tych pojeé
ma nieco szersze znaczenie, ale na nasze potrzeby nie ma sensu jej zglebiac.

Korzystamy z TTE, poniewaz nigdy nie mamy pewnosci, czy ruch koncza-
cy cofniecie doprowadzi do skutecznego, czy falszywego wybicia poprzedniego
ekstremum w trendzie. Jezeli ruch jest wynikiem manipulacji, a jego celem jest
tylko realizacja nagromadzonych zlecen przez duze instytucje, to rynek zawrdci
réwnie szybko, jak wczedniej wzrdsl. Jednak nawet w takich przypadkach, jesli
wczesniej upewnili$my sie, ze pomiedzy naszym poziomem wejscia a wybiciem
jest wystarczajaco duzo przestrzeni, calg transakcje¢ zamkniemy z niewielkim zy-
skiem lub na poziomie break even. Wlasnie neutralizacja negatywnych skutkow
potencjalnego falszywego wybicia jest najwigkszym atutem TTE.

Jesli za$ ruch cenowy i nastepujace po nim wybicie okazg si¢ prawdziwe, ry-
nek pozwoli nam wygenerowa¢ naprawde duzy zysk — wielokrotnie wiekszy od
poniesionego ryzyka. Gwarantuje, Ze niektore wybicia okazg si¢ prawdziwe, taka
jest bowiem natura rynkéw. Gdy juz do tego dojdzie i uda nam sie zatapac na silny
ruch, bedziemy dzigkowac sobie, ze zdecydowalismy sie na otwarcie transakcji.
Niewiele rzeczy moze si¢ rownac z satysfakcja po dobrze zrealizowanym sygnale.

PRIORYTETY

W naszym tradingu przede wszystkim chcemy wykorzystywaé sygnaly pierw-
szego i drugiego rzedu. Aby nie przegapi¢ Zadnego z nich, warto ustawia¢ odpo-
wiednie alarmy na swojej platformie transakcyjne;j.

67



Day trading

Pomiedzy sygnalami pierwszego i drugiego rzedu nie ma znaczacej réznicy.
Weale nie jest powiedziane, ze np. wybicie haka Rossa jest skuteczniejszym za-
graniem niz wybicie najwyzszego maksimum/najnizszego minimum z trzech
ostatnich baréw. Owszem, mozna przyja¢é, ze ped powstaly z sygnatéw pierw-
szego rzedu ma wigkszy zasieg niz ped powstaly z sygnatéw drugiego rzedu.
Fakt ten jednak nie ma nic wspdlnego ze skutecznoscig, ale raczej ze sposobem
zarzadzania pozycja, o czym napisze pozniej.

Prawda jest, ze sygnaly trzeciego rzedu sa mniej istotne od pozostatych. Dlate-
go w przypadku pokrywania si¢ sygnaléw zawsze najpierw powinnismy sie sku-
pia¢ na sygnaltach pierwszego i drugiego rzedu i w razie nakladania si¢ sygnatow
zignorowac sygnaly trzeciego rzedu.



