Wprowadzenie

oja pierwsza ksigzka, Geometria Fibonacciego wydana w 2006 roku, odniosta ogromny
sukces. Nie spodziewatem sie, ze stosunkowo skomplikowany proces wyznaczania
strefy wspar¢ i oporéw — a takze wymagajacy duzego doswiadczenia analitycznego
sposob identyfikacji uktadow harmonicznych ABCD i XABCD - okaze si¢ podstawg systemow
transakcyjnych dla ogromnej rzeszy inwestorow operujacych na roznych rynkach finansowych.
Liczne szkolenia, jakie przeprowadzitem po ukazaniu sie Geometrii Fibonacciego, uswiado-
mily mi, ze zainteresowanie tymi technikami jest doprawdy przeogromne, a ksigzka dosko-
nale wypelnia luke edukacyjng w zakresie zaawansowanych metod analitycznych bazujacych
na wspotczynnikach Fibonacciego. Dzigki niej aktywni traderzy mogli takze wiaczy¢ sie
w $wiatowy nurt rozwoju metod transakcyjnych, ktérych podstawg jest klejnot geometrii: 0.618
1 1.618, czyli wspotczynniki wywodzace si¢ bezposrednio z ciggu liczb Fibonacciego. W moim
przekonaniu jest to najdynamiczniej rozwijajacy sie obecnie dzial szeroko rozumianej analizy
technicznej.
Interesujaca kwestia pozostaje na pewno to, ze do dzis Geometria Fibonacciego jest przez wielu
doswiadczonych traderéw uwazana za lekture obowigzkows. Jestem przekonany, ze pozycja,
ktora Panstwo trzymajg w reku, rowniez stanie si¢ zrédtem wielu inspiracji i szybko zyska miano
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wartosciowego przewodnika po stosunkowo skomplikowanym $wiecie rynkow finansowych.
7. pewnoscig warto j3 uwaznie przeczytac, a opisane metody analityczne stosowa¢ w codziennej
pracy z wykresami.

Co zmienilo si¢ w nowej ksiazce w stosunku do Geometrii Fibonacciego z 2006 roku?

Jest to niewatpliwie wazna kwestia, ktora wymaga gruntownego przeanalizowania i omowienia.
Jakkolwiek metody analityczne opisane w mojej pierwszej ksigzce nadal niezle spetniaja swoja
role, to nie da sie ukry¢, ze pod wieloma wzgledami udoskonalitem je w jeszcze wigkszym stop-
niu. Przyktadowo: nieco inaczej podchodze obecnie do opisu struktur harmonicznych ABCD
1 XABCD. Pewne zmiany nastgpity rdwniez w sposobie stosowania techniki grupowania znie-
sien Fibonacciego, za ktdrej pomocg wzmacniam wezly cenowe opisane na bazie powyzszych
uktadéw. Tym samym nieco inaczej wyznaczam newralgiczne rejony cenowe (wsparcia i opory)
na wykresach ptynnych waloréw. Nie sa to moze jakie$ zasadnicze zmiany, ale jestem przeko-
nany, ze to udoskonalone podejscie analityczne odznacza si¢ jeszcze wigkszg skutecznoscig
1 efektywnoscia.

Nie ma w tym nic dziwnego, ze nawet niezle dziatajace podejscie transakcyjne jest ulepsza-
ne i podlega pewnym modyfikacjom. To catkowicie naturalny proces, odzwierciedlajacy takze
pewne zmiany zachodzace w sposobie funkcjonowania rynkow. Obecnie zdecydowanie domi-
nuja tak zwane automaty (czyli automatyczne systemy transakcyjne), co w jakim$ stopniu de-
terminuje sposob zawierania transakcji. To z kolei wptywa na obserwowane 1 analizowane przez
nas wykresy, ktore sg przeciez zapisem realnych zmagan popytu z podaza.

Moje obecne podejscie to rowniez ukton w strone klasycznej analizy technicznej. Tutaj za-
szly chyba najwicksze zmiany. Od kilku juz lat propaguje bowiem tgczenie technik Fibonaccie-
go z podejsciem klasycznym. Uzyskiwane przeze mnie rezultaty (nadal jestem aktywnym ana-
litykiem technicznym przygotowujacym i publikujagcym codziennie sporo réznych opracowan)
swiadczg o ogromnej skutecznosci takiego wtasnie sposobu identyfikacji potencjalnie istotnych
rejonow cenowych na wykresach réznych instrumentow finansowych. W ksiazce z 2006 roku
watek ten zostal catkowicie pominiety, natomiast w niniejszej publikacji bedzie wciaz ekspo-
nowany. Co wiecej, udowodnie, ze spektakularne efekty mozna osiagna¢ rowniez wtedy, gdy
potaczymy analize formacji harmonicznych z elliottowskimi strukturami pieciofalowymi (czyli
posrednio rowniez z nurtem klasycznej AT). W moim przekonaniu uzyskiwany w ten sposob
»obraz techniczny” zyskuje jeszcze bardziej na warto$ci. Jest bowiem zdecydowanie petniej-
szy 1z zalozenia cechuje si¢ wigkszym poziomem wiarygodnosci. Dos¢ powiedzie¢, ze uktady
elliottowskie, analogicznie do struktur ABCD czy tez XABCD, mozemy opisywa¢ rowniez
za pomoca wspotczynnikow Fibonacciego. Innowacyjne podejscie, ktore zaproponuje, bedzie
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swego rodzaju pomostem tgczacym harmoniczne uktady korekcyjne z pieciofalowymi struk-
turami cenowymi wywodzgcymi si¢ z teorii Elliotta. Jesli dodatkowo zaczniemy obserwowac
rézne skale czasowe (koncepcja wielowymiarowosci), generowane wskazania zaczna sitg rzeczy
przekonywa¢ nawet najwickszych sceptykow. Bez watpienia bowiem harmoniczna teoria ryn-
koéw ujawnia w pelni swoje niezaprzeczalne zalety, gdy jesteSmy w stanie obserwowa¢ wykresy
W sposob wielowymiarowy.

Kolejna wazna kwestig jest wielkie odkrycie dokonane przez Jima Kane'a — znakomitego
amerykanskiego tradera i autora kilkunastu pozycji odnoszacych sie do technik Fibonacciego!
- ktére zyskuje coraz wieksze uznanie. O jakie odkrycie chodzi? Kane jest autorem wielu inte-
resujacych spostrzezen?, a jego wspotczynniki: 0.886 i 1.128 wedtug mnie zrewolucjonizowaty
harmoniczng teori¢ rynkow. Okazato si¢ bowiem, ze spetniajg one rowniez doniosta role w opi-
sie uktadow XABCD. Zauwazyt to takze inny legendarny trader Scott Carney, ktory zamiescit
takie wtasnie, nieco zmodyfikowane formacje harmoniczne w swojej ostatniej ksigzce®. Ja takze
poszedtem tym tropem (chyba jeszcze dalej) i skoncentrowatem sie na dogtebnej analizie for-
macji cenowych bazujacych na wspotczynnikach 0.88611.128. Korzystajac ze swoich wielolet-
nich badan i obserwacji, wprowadzitem kilka interesujacych modyfikacji klasycznych uktadow
harmonicznych, dzieki czemu moje podejscie zyskato na uniwersalnosci, a stosowanie technik
Fibonacciego stato si¢ skuteczniejsze w wielu sytuacjach rynkowych.

Co wigcej, chyba jako pierwszy analityk wprowadzitem i zaproponowatem kilka ciekawych
strategii transakcyjnych bazujacych na zmodyfikowanych uktadach harmonicznych. Ich sku-
tecznos$¢ ocenig Panstwo sami, ale moim zdaniem jest to bardzo interesujace podejscie. Ma
ono bowiem ogromny potencjat i stwarza wrecz nieograniczone mozliwos$ci wprowadzania ko-
lejnych zatozen i parametréw. Wtasciwie juz tylko od naszej kreatywnosci bedzie zalezato to,
w jaki sposob zaimplementujemy strefy cenowe Fibonacciego do konkretnych strategii trans-
akcyjnych. A zatem potencjal jest tutaj naprawde ogromny. Strategie transakcyjne bazujace
na $cisle okreslonych i zdefiniowanych strefach Fibonacciego to kolejny innowacyjny element
mojej publikacji.

Takich nowych elementéw znajduje si¢ tu jednak wiecej, dlatego zachecam Czytelnikow
do uwaznego 1 wielokrotnego przestudiowania efektow moich wieloletnich badan i obserwacji.
Ogromnym atutem ksigzki sa niewatpliwie kolorowe wykresy sporzadzone w programie FIBO-
TRADER, ktore z pewnoscig utatwiag proces przyswajania materiatu.

' Spis wszystkich pozycji Kane'a znajduje sie w bibliografii na koncu ksiazki.

2 Propaguje on rowniez miedzy innymi faczenie technik Fibonacciego z elementami klasycznej analizy tech-
nicznej.

3 S. Carney, Harmonic Trading of the Financial Markets: Volume Two, HarmonicTrader.com, Tucson 2007.
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Nim jednak przejdziemy do konkretow — jeszcze jedna uwaga, majaca wrecz fundamentalne
znaczenie. Chodzi oczywiscie o kwestie terminologiczne dotyczace okreslenia ,,wspotczynniki
Fibonacciego”. Warto bowiem podkresli¢, ze baza dla wszelkich metod i technik analitycznych
beda pewne wartosci wywodzgce sie bezposrednio z ciggu liczb Fibonacciego lub uzyskane na
podstawie roznych dziatan matematycznych przeprowadzanych na tych ,whasciwych” wspot-
czynnikach, czyli Phi (1.618) lub phi (0.618).

Nie ulega watpliwos$ci, ze autentycznymi wspotczynnikami Fibonacciego sg wtasnie Phi
1 phi. Mozna w tatwy sposéb uzyskac ich przyblizone wartosci, dokonujgc prostych operacji
matematycznych na liczbach ciagu Fibonacciego: 1, 1, 2, 3, 5, §, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233,
377... badz stosujac wzdr na wyliczenie wartosci Phi:

1+/5
2

b =

Fenomenalnym odkryciem okazatly sie proste dziatania matematyczne wykonywane na Phi
i phi (tabela 1). W ich wyniku (potegowanie 0.618 i 1.618) jesteSmy bowiem w stanie uzyski-
wac konkretne wartosci (dodatkowe wspotczynniki) przydatne i pomocne w analizie ruchow
cenowych, a przede wszystkim w okreslaniu zaleznos$ci wystepujacych pomiedzy réznymi
podfalami danego ruchu trendowego. Autorem tego genialnego odkrycia jest rowniez Jim Kane,
cho¢ dla porzadku nalezy tutaj dodad, ze juz wezesniej (w latach siedemdziesiatych ubiegtego
wieku) zaczeto eksperymentowa¢ na wspdtczynnikach 0.618 1 1.618*.

Jak pisatem wczesniej, wspotczynniki 0.886 1 1.128 nalezg z pewnoscig do najbardziej roz-
poznawalnych odkry¢ Jima Kane'a. Staty si¢ bowiem trzonem wspotczesnej analizy technicznej
153 obecnie w powszechnym uzytku. Podobng opinie musimy jednak takze sformutowa¢ w od-
niesieniu do warto$ci 0.685 i 1.460, rowniez wprowadzonych do $wiata tradingu przez Kane’a.
Co prawda uzyskuje sie je w nieco odmienny sposob’, ale nie ulega watpliwosci, ze za pomocg
wymienionych wspotczynnikow mozna w obiektywny sposob okreslac¢ liczne zalezno$ci wyste-
pujace pomiedzy ruchami cenowymi na ptynnych walorach.

Skutecznos¢ wspotezynnikow Fibonacciego jest prawdziwym fenomenem, umozliwiaja one
bowiem odnajdywanie zaleznosci matematycznych kryjacych sie¢ w réznych sekwencjach ru-

*  Nawigzuje tutaj do badan przeprowadzanych przez tak znanych traderéw, jak Larry Pesavento i Bryce Gilmore.

Efektem ich prac sg na przyktad powszechnie stosowane dzisiaj wspétczynniki: 0.786 1 1.272.

5 W tym przypadku punktem odniesienia pozostaje réwniez Phi (1.618) i phi (0.618). Prosze uwaznie przeanali-
zowaé ponizsze dzialania:

1.6180618% = 1 6180078 = 1,460
0.6180618)% = (6180789 = (0.685
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Tabela 1
Wartos¢ wspotczynnika Potega wspotczynnika 0.618
0.146 4
0.186 3.5
0.236 3
0.300 2.5
0382 2
0.486 1.5
0.618 1
0.786 0.5
0.886 0.25
1.000 0
Potega wspotczynnika 1.618
1.128 0.25
1.272 05
1.618 1
2.058 1.5
2618 2
3.330 2.5
4.236 3
5.388 35
6.854 4

Zr6dto: A Totally New 5-Point Pattern by Jim Kane, Kane Trading, 2004.

chow cenowych, stajgc sie tym samym swoistego rodzaju kodem pozwalajgcym odczytywac
przyszte zamiary inwestorow. Jakkolwiek wyniosle by to zabrzmiato, na obecnym etapie rozwo-
ju harmonicznej teorii rynkdéw nikt raczej nie probuje juz obala¢ tezy o mozliwosci opisywa-
nia pewnych zdarzen rynkowych przy uzyciu wspotczynnikéw Fibonacciego. Podobnie zreszta
nikt rozsgdny nie bedzie zaprzeczal, ze liczne zjawiska wystepujace w przyrodzie mozemy
identyfikowa¢ i bada¢ za pomoca na przyktad Phi (1.618) badz phi (0.618) lub po prostu ciagu
liczb Fibonacciego. Jest to oczywiscie niezwykle frapujace zagadnienie, ktére znalazto juz swoje
odzwierciedlenie w licznych publikacjach naukowych z dziedziny fizyki, biologii, medycyny,
chemii, astronomii, architektury i innych. Tak szerokie zastosowanie wspotczynnikow Fibo-
nacciego w zjawiskach przyrodniczych jest z pewnoscig czyms$ niezwyktym i jeszcze nie do
konca wyjasnionym. Nie wiemy réwniez, dlaczego na przyktad zastosowanie ztotego podziatu
w fotografii czy tez architekturze, malarstwie, muzyce ewidentnie wplywa pozytywnie na nasze
doznania estetyczne. Nie wdajac sie zbytnio w szczegodty, mozna stwierdzié, ze najwyrazniej
rzadzg tutaj jakie$s prawa naturalne. Podobne prawa wystepuja takze na rynkach finansowych,
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bowiem powtarzalno$¢ pewnych zjawisk wyrazajacych sie w konkretnych uktadach harmonicz-
nych jest czyms obiektywnie stwierdzonym i tym samym niedajacym sie zakwestionowac. Jesli
wiemy, w jaki sposob badac¢ 1 identyfikowa¢ wspomniane zjawiska, automatycznie uzyskujemy
niezwykle uzyteczng wiedze, pozwalajaca w sposéb systematyczny zarabia¢ pienigdze na ryn-
kach finansowych.

Zanim jednak zaczniemy korzysta¢ w praktyczny sposob z tej wiedzy, powrd¢my raz jeszcze
do zagadnien terminologicznych. UstaliliSmy juz, ze autentycznymi wspotczynnikami Fibo-
nacciego s3: Phi (1.618) i phi (0.618). Z kolei wartosci przedstawione w tabeli uzyskali$my
W prosty sposob, przeprowadzajgc dziatania matematyczne na obu tych parametrach. Nie sg
to zatem wspotczynniki wywodzace sie bezposrednio z ciggu liczb Fibonacciego, ale mimo to
w dalszej czesci opracowania bede je okreslal mianem wspotczynnikow Fibonacciego. Jest to
bowiem dos$¢ powszechna praktyka, stosowana zwyczajowo w literaturze przedmiotu. Zreszta
obiektywnie musze stwierdzi¢, ze analizujac niektére walory, zdecydowanie czesciej wykorzy-
stuje na przyktad wspotczynnik 0.685 niz ten wywodzacy sie bezposrednio z ciagu 0.618. Nie
mozna zatem stwierdzi¢, ze wartosci wyeksponowane w tabeli 1 majg mniejsze znaczenie niz
autentyczne wspotczynniki Fibonacciego. Z drugiej jednak strony zawezitem nieco wachlarz
wspoétczynnikow stosowanych w swojej codziennej praktyce analitycznej. Oczywiscie nawig-
zuje tutaj do ogromnej palety wspotczynnikow wyeksponowanych w mojej ksigzce z 2006
roku. W rozdziale 1, omawiajgc konkretne techniki analityczne, wyrdznig te wartosci, z ktorych
najczesciej korzystam, traktujac je zarazem priorytetowo.

Kluczowym watkiem publikacji bedzie takze kwestia hierarchizacji stref cenowych Fibonac-
ciego korespondujgca bezposrednio z doborem odpowiednich wspdtczynnikéw. Ten niezwykle
wazny watek zostanie rowniez wykorzystany w momencie omawiania konkretnych strategii
inwestycyjnych.

Udowodnie rowniez, ze zanegowanie scisle okreslonego wezta cenowego Fibonacciego be-
dzie zazwyczaj miato swoje konkretne implikacje. Nie musze chyba nikogo przekonywac, ze
poznanie tych implikacji — czyli, inaczej mowigc, okreslonych schematow zachowan rynku wy-
nikajacych z przelamania danego obszaru cenowego — moze znalez¢ praktyczne zastosowanie
w realnym handlu.

Po raz pierwszy wprowadze rowniez watek dotyczacy wolumenu obrotu analizowanego
w kontekscie okreslonych weztéw cenowych Fibonacciego. Za pomoca uzytecznych, jak sg-
dze, diagramow omodwie te kwestie niezwykle doktadnie, przedstawiajgc konkretne wskazowki
transakcyjne.

Na koniec wprowadzenia dodam jeszcze krotka wzmianke dotyczaca ostatniego rozdziatu
publikacji. Zawieranie transakcji bez stosowania zlecen zabezpieczajacych mozna porownac do
jazdy samochodem rajdowym, w ktérym nagle popsuty sie hamulce. Konsekwencji takiej sy-
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tuacji oczywiscie nie trzeba ttumaczy¢. Na rynku takimi ,hamulcami” sa wtasnie odpowiednio
umieszczane zlecenia zabezpieczajace. Problem polega jednak na tym, ze zazwyczaj nie do kon-
ca wiadomo, jak je poprawnie ustawia¢. W ostatnim rozdziale przedstawi¢ pewng propozycje
umieszczania zlecen obronnych, ktére bedg podazaty za biezagcymi wydarzeniami rynkowymi.
Poniewaz mam spore zaufanie do zaprezentowanej metodologii, postanowitem podzieli¢ sie tg
wiedza, eksponujac przy okazji wszystkie najistotniejsze kwestie zwigzane z harmoniczng teo-
rig rynkéw. Bedzie to zatem podsumowanie wczesniejszych rozwazan, z wplecionym watkiem
dotyczacym skutecznego ustawiania tak zwanych stopéw ruchomych.

Jestem przekonany, ze wiedza przedstawiona w tej ksigzce przyda sie wszystkim w codzien-
nych zmaganiach rynkowych, stanowigc zarazem intelektualng baze dla poszukiwania wtasnych
narzedzi technicznych opierajgcych sie na wspotczynnikach Fibonacciego i klasycznej analizie
technicznej.
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