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szystkie testy w poprzednim rozdziale przeprowadzilismy w perspekty-

wie dziennej, ktora jest bardzo czesto wykorzystywana przez inwestorow.

Nie wszyscy traderzy handlujg jednak na barach w tej skali czasowej. Dla-
tego w tym rozdziale przyjrzymy si¢ skutecznosci IB w perspektywie m30, m60, h4,
dziennej, tygodniowej i miesiecznej. Testy, tak jak poprzednio, zostaly wykonane na
82 rynkach, przy czym dla danych intradayowych analizowalem trzy lata (ze wzgledu
na ograniczenie ilosci danych do analizy), a w przypadku wigkszych horyzontéw cza-
sowych zbadalem ostatnie 10 lat.

ANALIZA STATYSTYCZNA
Analiza podejscia krétkoterminowego

Tabela 8.1. Skutecznos¢ IB w poszczegdinych perspektywach czasowych — podejécie krétkoterminowe

Perspektywa  Trafnosc Liczba Wyniknetto  Maksymalny  Sredni wynik Stopa zwrotu
czasowa transakgji drawdown na pojedynczej

transakgji
Miesieczna 51,6% 1046 160378 $ -1056260% 1533 15%
Tygodniowa 52,7% 4673 617503 % -108305% 1329 570%
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Perspektywa  Trafnos¢ Liczba Wyniknetto  Maksymalny  Sredni wynik Stopa zwrotu

czasowa transakgji drawdown na pojedynczej

transakgji
Dzienna 51,1% 28 647 1624860 % —-62090 % 575§ 2617%
h4 44,5% 62052 -168359% -222991% -3% —-76%
h1 40,6% 214 264 —2477725§ -349089% -1% -71%
m30 38,7% 430825 -576751% —-679961% -19 —-85%
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Omowienie wynikow:

1. Analizujac zestawienie, mozna przyjaé, ze im wyzsza perspektywa czasowa, tym

wskazania plynace z IB s3 bardziej wiarygodne. Dotyczy to nie tylko aktual-
nie badanej formacji, ale generalnie ukladéw price action. Na poparcie takiego
wniosku nie mam zadnych innych dowodéw (oczywiscie procz analizowane;j ta-
beli), ale mam silne przekonanie o istnieniu takiej wlasnie prawidlowosci. Z mo-
jego doswiadczenia wynika bowiem, ze im wieksza perspektywa czasowa, tym
inwestorzy przykladaja wigksza wage do takiego ukladu.

. Zdecydowanie najlepsze wyniki osiaggneta perspektywa dzienna (wynik netto:

1 624 860 USD; stopa zwrotu: 2617%), a nastepnie tygodniowa i miesieczna.
Warto jednak zwréci¢ uwage, ze ta klasyfikacja zostala dokona wedlug sto-
py zwroty. Gdybysmy wzieli pod uwage sredni wynik na pojedynczej transak-
cji, wtedy wygladalaby ona zgota inaczej: miesigczna: 153 USD, tygodniowa:
132 USD i dzienna: 57 USD.

Bardzo dobre wartosci $redniej transakeji najwyzszych skal powinny by¢ jed-
nak odbierane z umiarkowanym optymizmem. Nalezy bowiem zwroci¢ uwage
na warto$¢ drawdownu, ktéra w przypadku danych miesi¢gcznych wyniosta po-
nad 1 mln USD (taki drawdown przy 1046 transakcjach i naprawde nieztym
zysku 160 378 USD oferuje tylko 15-proc. stope zwrotu). Tak wysoka wartos¢
obsuniecia kapitalu wynika z duzych zlecen obronnych (dla przypomnienia
zwracam uwage, ze stosujemy stop lossy czasowe), ktére wystepuja w wiekszych
horyzontach czasowych.

. Warto zwrdci¢ uwage rowniez na liczbe transakeji. W ostatnich 10 latach w ska-

li miesigcznej wygenerowanych zostalo 1046 sygnaléw, a w skali dziennej - az
28 647. Ta wigksza liczba IB, nawet przy stabszym niz w skali miesiecznej sred-
nim wyniku na transakcje (57 USD do 153 USD), pozwolila wygenerowac
10-krotnie wigkszy zysk (1,6 mln USD wobec 160 tys. USD). Analizujac wyniki,
zawsze nalezy by¢ swiadomym wszystkich czynnikéw wplywajacych na osta-
teczny rezultat.
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To, co moze by¢ dla niektorych zaskoczeniem, to zdecydowanie stabsze wyni-
ki IB w nizszych perspektywach czasowych. Zaréwno w perspektywie h4, hl,
jak i m30 osiggane stopy zwrotow byly ujemne i oscylowaty wokét poziomu od
-71% do -85%.

Analiza podejscia Srednioterminowego

Tabela 8.2. Skutecznos¢ IB w poszczeginych perspektywach czasowych — podejscie $rednioterminowe

Perspektywa  Trafnos¢ Liczba Wyniknetto  Maksymalny  Sredni wynik Stopa zwrotu
czasowa transakgji drawdown na pojedynczej
transakgji
Miesieczna 50,5% 717 -14249§ -373051% -205 —4%
Tygodniowa 51,8% 3213 166913 § -702522% 525§ 24%
Dzienna 50,3% 18234 954598 % -336251% 529§ 284%
h4 48,3% 36088 273064 % -140012% 8% 195%
h1 46,0% 121674 -327662$ -361140% -39 -91%
m30 44,6% 238209 -757268% -827470% -3% -92%

Omowienie wynikow:

1.

Ponownie najlepsze stopy zwrotu osiagnela perspektywa dzienna (284% przy
zblizonym poziomie wartosci sredniej transakcji 52 USD), cho¢ przy znaczacym
wzro$cie obsuniecia kapitatu (336 251 USD wobec 62 090 USD). Taki wynik
z jednej strony potwierdza stabilnos¢ tej perspektywy w kontekscie IB, z drugiej
- wskazuje, ze IB jest formacja, ktdra najlepiej dziata w koncepciji ,tu i teraz”.
Innymi stowy, gramy na podstawie okreslonego ukfadu, oczekujemy dynamicz-
nego wybicia, a po jego wystapieniu stosunkowo szybko realizujemy zysk.

. Na drugie miejsce, troche przebojem, wdarla si¢ perspektywa h4. Nie potrafie

wytlumaczy¢ tego zjawiska. Niewykluczone, ze jest ono wynikiem losowej na-
tury rynkéw. Nalezy pamietad, ze na gietdach wystepuja pewne prawidlowosci,
mimo to cena w duzym stopniu jest zdeterminowana przez trudno identyfiko-
walne czynniki. Poniewaz perspektywa h4 pojawila si¢ wysoko w naszej klasyfi-
kacji tylko w podejsciu srednioterminowym, przed jej wykorzystaniem w prak-
tyce poddalbym ja dokladniejszej analizie.

. Perspektywa tygodniowa zakonczyla okres badania na lekkim plusie (wysoki

drawdown, wynoszacy ponad 700 tys. USD zmniejszyt stope zwrotu do 24%),
a miesieczna — w okolicach poziomu break even. Swoja stabo$¢ w kontekscie IB
ponownie potwierdzily najnizsze skale czasowe, czyli h1 i m30.
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Analiza podejscia dtugoterminowego

Tabela 8.3. Skutecznos¢ IB w poszczegdinych perspektywach czasowych — podejscie dtugoterminowe

Perspektywa  Trafnosc Liczba Wyniknetto ~ Maksymalny  Sredni wynik Stopa zwrotu
czasowa transakgji drawdown na pojedynczej
transakgji
Miesieczna 55,4% 513 570648 % -591138% 125§ 97%
Tygodniowa 51,1% 2304 387554 —474782% 1689 82%
Dzienna 50,7% 12633 693613 % -264349% 559 262%
h4 48,7% 22929 -2544% -272184% 0% -1%
h1 47,4% 79403 -89660% -273862% -19 -33%
m30 46,6% 155010 -419982% -480221% -33 -88%

Omowienie wynikow:

1.

Na pierwszy rzut oka widzimy, ze wartosci stop zwrotu w podejsciu dlugoter-
minowym nie réznig si¢ znacznie od podejscia Srednioterminowego. Najlepiej
wypadta perspektywa dzienna (ponowne potwierdzenie stabilnosci tej perspek-
tywy w kontekscie IB), ktéra w ostatnich 10 latach wypracowata wynik netto na
poziomie prawie 700 tys. USD przy stopie zwrotu 262% i srednim zysku 55 USD.

. Pozostale dwie wyzsze perspektywy, czyli tygodniowa i miesieczna, takze przy-

niosty spory zysk. Stopy zwrotu oscylowaly w okolicach 100% i wyniosly ko-
lejno 82% i 97%. Szczegdlng uwage warto zwrdci¢ na warto$¢ Sredniego zysku
wypracowang na danych miesigcznych — 1112 USD to zysk na jednej transakcji
ok. 7-krotnie wigkszy od IB tygodniowych i az 20-krotnie - od IB dziennych.
Niestety, nadal duzy mankament w najwigkszej skali czasowej stanowi wysoki
drawdown, ktdry przekracza 590 tys. USD. Warto$¢ takiego drawdownu w prak-
tyce jest nie do zaakceptowania przez wiekszos¢ inwestoréw indywidualnych.

. Perspektywa h4, ktora poprzednio zaskoczyla nas pozytywnym wynikiem, te-

raz oscyluje w okolicach zera. Dwie pozostale perspektywy intradayowe konse-
kwentnie osiggaja wyniki zdecydowanie ponizej poziomu break even.

REKOMENDACJE:

1.
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Zdecydowanie rekomenduj¢ wykorzystanie IB w skali dziennej. Rozwigzanie
takie jest najlepszym kompromisem w kontekscie zyskdw i wystepujacego draw-
downu. W kazdym z trzech podejs¢ omawiany horyzont czasowy znajdowat sie
wsrod najlepszych wynikéw. Jednoznacznie $wiadczy to o stabilnosci (wartoé¢
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$redniej transakcji konsekwentnie oscylowala w zakresie 52-57 USD) i wiary-
godnosci IB na wykresach w najbardziej popularnym horyzoncie czasowym.

. Warto rozwazy¢ wykorzystywanie IB takze w perspektywie tygodniowej. Zyski
w tej skali czasowej byty stabilne i zadowalajace, cho¢ z pewno$ciag mankamen-
tem jest potrzeba stosowania duzych stop losséw, ktére moga prowadzi¢ do
znacznych obsunig¢ kapitalu. W jaki sposob trader moglby probowaé reduko-
waé warto$¢ drawdownow? Poprzez wprowadzenie do strategii cia$niejszych
stop losséw lub dodanie kolejnych filtréw, ktore opisze¢ w nastepnych rozdzia-
tach. Nalezy jednak pamietac, ze kazda modyfikacja strategii wymaga odrebnych
badan.

. Mimo ze w skali miesigcznej zyski w dwoch z trzech podejs¢ byly zadowalaja-
ce, co odbieralbym juz jako pewng regularno$¢ wynikéw, to jednak olbrzymie
drawdowny wydaja si¢ sporym problemem. Rozwigzaniem moga by¢ ETF-y lub
inne instrumenty, ktére oferowalyby mniejsza ekspozycje na ryzyko niz kon-
trakty. Specyfika tych rynkow jest jednak zupelnie inna i badania w tej ksigzce
nie powinny by¢ aplikowane dla innych instrumentéw niz te wykorzystywane
przeze mnie w analizach.

. Z perspektywy przeprowadzonych testdw zwracam uwage na potrzebe zacho-
wania ostroznosci podczas stosowania IB rowniez w perspektywach intraday-
owych: h4, h1 i m30. Chcialbym jednak zwrdci¢ uwage, ze powyzszy wniosek
nie oznacza catkowitego wykluczenia tych horyzontéw czasowych z tradingu.
Sam jestem daytraderem i uklady IB wykorzystuje nawet na m5. Poprzez stwier-
dzenie ,,zachowanie ostrozno$ci” mam na mysli, ze trader, schodzac do nizszych
interwalow, musi by¢ swiadomy obnizenia skutecznosci IB i w zwigzku z tym
filtry wzmacniajgce poszczegolne sygnaly powinny by¢ silniejsze niz np. na wy-
kresie dziennym.



Relacja wielkosci
bara wewnetrznego
do bara zewnetrznego

chowania ceny okresla rowniez relacja pomiedzy wielko$cig obu baréw two-
rzacych formacje IB. Przykladowo gdy oba bary maja zblizony zasieg, wtedy
zmienno$¢ utrzymuje si¢ na podobnym poziomie. Gdy jednak bar wewnetrzny jest
znacznie mniejszy od zewnetrznego, mozna przyjac, Ze zmienno$¢ spada, a rynkowa
»sprezyna’ ulega $cisnigciu.
Kierujac si¢ ta logika, dokonatem klasyfikacji wszystkich IB na trzy grupy':

D o badania zmiennosci mozna réwniez podejs¢ w inny sposéb. Dynamike za-

a) Bardzo maty IB to taki bar, w ktérym wewnetrzny bar jest mniejszy od ¥ bara
zewnetrznego. Przyktadowo gdy bar zewnetrzny ma zasieg 123 pipsow, a we-
wnetrzny - 27,7 pipsa, to bar wewnetrzny stanowi 22,5% bara zewnetrznego
(27,7 + 123) - patrz diagram 16.1.

b) Maly IB to taki bar, w ktérym wewnetrzny bar jest wigkszy od % bara zewnetrz-
nego, ale mniejszy niz % bara zewnetrznego. Przykladowo gdy bar zewnetrzny
ma zasieg 157,2 pipsa, a wewnetrzny — 96,5 pipsa, to bar wewnetrzny stanowi
61,3% bara zewnetrznego (96,5 + 157,2) - patrz diagram 16.2.

c¢) Duzy IB to taki bar, w ktérym wewnetrzny bar jest wiekszy od % bara zewnetrz-
nego. Przykladowo gdy bar zewnetrzny ma zasieg 63,3 pipsa, a wewnetrzny

1

Przyjety przeze mnie podzial wynika z subiektywnych zapatrywan. Wydaje sie, ze dwie grupy to za
malo, z kolei pie¢ - to zbyt duzo. Uwazam, ze badanie moze bazowa¢ na podziale na cztery kategorie (lub
wlasnie trzy).
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Diagram 16.1. Bardzo maty IB

SEUR-USD: Fis scllar 5 FORXNY [Daily bars)

SUTEIAS = 4 D639 [ D09AY)

1,06892
1,06274
1,05997

1,05662

Diagram 16.2. Maty IB
SFUR-USD: Fis cllas @ PORON'Y (Dl bacs)

1,09688 I
1,09665 ...
1,08700

1,08116
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Diagram 16.3. Duzy IB

SEUR-USD: FurallS Collar & FORXNY [Dady bara)
e T i o © 1A

ABTAEAE = £ 43301 [ D006T)

1,13868 =

VT
1,13235 1,13339

- 43,5 pipsa, to bar wewnetrzny stanowi 68,7% bara zewnetrznego (43,5 + 63,3)
- patrz diagram 16.3.

ANALIZA STATYSTYCZNA
Analiza podejscia krétkoterminowego

Tabela 16.1. Podziat formacji IB ze wzgledu na wielkos¢ wewnetrznego bara — podejscie krétkoterminowe

Relacja wielkosci bara Trafnos¢ Liczba Wynik Maksymalny  Sredni wynik Stopa
wewnetrznego transak¢i  netto drawdown na pojedynczej zwrotu
do zewnetrznego transakgji

Wszystkie IB 51,1% 28647 16248605 —62090$ 579§ 2617%
Maty 1B 51,0% 15574 8088145  —44041§ 524 1834%
Duzy IB 50,7% 10441 477322% —-45795% 46% 1042%
Bardzo maty IB 51,2% 1792 1206185 -25632§ 67% 470%
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Omoéwienie wynikow:

. Kazdy typ IB wygenerowat dodatnie wyniki, wigc jest to filtr pozytywny. Warto

jednak zwrdci¢ uwage, ze zadna z grup nie osiagneta wiekszego zysku niz IB
nieprzefiltrowane.

. Maly IB osiagnal najwyzsza stope zwrotu (1834%), co jest najbardziej zblizo-

ne do stopy zwrotu IB nieprzefiltrowanych. Bylo to mozliwe dzigki stosunkowo
maltemu drawdownowi. Co prawda, niski drawdown wystapil rowniez w przy-
padku duzego IB, ale w jego przypadku zysk wynidst tylko 477 322 USD (wobec
1,62 mln USD w odniesieniu do IB nieprzefiltrowanych).

. Bardzo matly IB wystepuje stosunkowo rzadko. Stanowi on tylko 6,3% wszyst-

kich formacji. Za niewielkg iloscig jego wystepowania kryje si¢ jednak wysoka
jako$¢® Ten rodzaj filtra wyrdznia sie najwyzsza trafnoscia i $rednim zyskiem
na pojedynczej transakcji, co w polaczeniu z niskim drawdownem umozliwia
osiggniecie stopy zwrotu na poziomie 470%.

. Zaskakujaco dobre wyniki mial réwniez duzy IB. W poréwnaniu z innymi fil-

trami funkcjonuje gorzej, ale wciaz na poziomie zadowalajacym. Na szczegdlna
uwage zastuguje wysoka stopa zwrotu (1042%). Stabiej wypadaja natomiast po-
zostale dwa parametry, tj. trafno$¢ oraz $redni zysk, ktdre sg nizsze od parame-
trow osiagnietych przez nieprzefiltrowane IB oraz od parametréw w pozostalych
grupach.

Analiza podejscia $rednioterminowego:

Tabela 16.2. Podziat formacji IB ze wzgledu na wielkos¢ wewnetrznego bara — podejscie $rednioterminowe

Relacja wielkosci Trafnos¢ Liczba Wynik Maksymalny  Sredni wynik Stopa zwrotu
bara wewnetrznego transakqi  netto drawdown na pojedynczej

do zewnetrznego transakdji

Wszystkie 1B 50,3% 18234 954598%  -336251% 5294 284%

Bardzo maty IB 51,0% 1679 1700375 -52561% 1019 323%

Maty IB 49,3% 11868 5330528  -210367% 459 253%

Duzy IB 50,4% 8636 222898%  -161713$ 265 138%

2 Ten filtr méglby zosta¢ wykorzystany przez tradera, ktory wykazuje sie duza cierpliwoscig i nad wy-
raz ceni sobie jako$¢. Dla tradera, ktéry na pierwszym miejscu stawia zysk (i toleruje wiekszy draw-
down), ten filtr nie bedzie dobrym rozwigzaniem. W koncu stopa zwrotu 470% nie moze si¢ réwna¢
stopie zwrotu wynoszacej 2617%.
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Omoéwienie wynikow:

1. Kazdy rodzaj filtra generuje dodatnia stope zwrotu.

2. Najbardziej pozytywnie wyrdznia si¢ bardzo maty IB. Nie do$¢, ze osiagnat
stope zwrotu wyzsza niz stopa zwrotu nieprzefiltrowanych IB, to udato sie to
osiggnac przy 10-krotnie mniejszej liczbie transakeji. Dodatkowo oba pozostate
parametry (trafno$¢ oraz $redni zysk) réwniez wypadaja bardzo dobrze. Szcze-
golna uwage zwraca przecigtny wynik pojedynczej transakcji, ktéry przewyzsza
20-krotnie IB bez zastosowania zadnych filtréw. W tym podejsciu wyraznie za-
rysowuje sie przewaga bardzo matych formacji.

3. Maly IB takze osiagnat bardzo zadowalajaca stope zwrotu (253%), co jest wyni-
kiem nieznacznie nizszym od niefiltrowanych IB. Rozczarowuje natomiast po-
ziom trafnosci, ktéry sposréd wszystkich grup jest najnizszy.

4. Wyniki duzego IB, cho¢ dodatnie, sposrod wszystkich grup sa zdecydowanie
najstabsze. Rozczarowujg zaréwno osiagnieta stopa zwrotu, jak i sredni wynik
pojedynczej transakcji, ktéry stanowi zaledwie 50% tego samego parametru
osiggnietego przez nieprzefiltrowane IB.

Analiza podejscia dtugoterminowego

Tabela 16.3. Podziat formadji IB ze wzgledu na wielko$¢ wewnetrznego bara — podejscie dfugoterminowe

Relacja wielkosci Trafnos¢ Liczba Wynik Maksymalny  Sredni wynik Stopa zwrotu
bara wewnetrznego transakgi  netto drawdown na pojedynczej

do zewnetrznego transakgji

Wszystkie 1B 50,7% 12633 693613 —264349% 559 262%

Bardzo maty IB 52,6% 1590 2270695  —67658$ 143§ 336%

Maty 1B 49,6% 9178 3464045 4054515 389 85%

Duzy IB 51,0% 23 3908375 -203970% 55% 192%

Omowienie wynikow:

Whioski:

1. Kazdy rodzaj filtra generuje dodatnia stope zwrotu.

2. Podobnie jak w podejsciu $rednioterminowym bardzo maty IB jest filtrem wyjat-

kowo atrakcyjnym. Mimo rzadkiego wystepowania (tylko 12,6% wszystkich IB)
osigga zdecydowanie najlepsze wyniki: najwyzsza stope zwrotu — 336% (wigcej
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niz IB nieprzefiltrowane), najwyzszg trafnos$¢ oraz najwyzszy $redni zysk, ktory
jest 2,6 razy wigkszy od IB bez zadnych filtréw.

3. Maly IB osiagnatl stope zwrotu zaledwie na poziomie 85%. Drawdown wyzszy
od przecigtnego oraz najnizszy sredni zysk i trafno$¢ czynig ten filtr w podejsciu
diugoterminowym zdecydowanie najmniej atrakcyjnym.

4. Parametry osiaggniete przez duzy IB sg poréwnywalne z wynikami nieprzefiltro-
wanych formacji. Stopa zwrotu osiggnieta przez ten filtr jest wprawdzie nizsza,
ale zostala wypracowana przy wchodzeniu na rynek zdecydowanie rzadziej.

REKOMENDACJE:

1. IB bardzo mate oferujg transakcje wysokiej jakosci w kazdym ze stosowanych
podejs¢. Jedynym mankamentem zwigzanym z najmniejszymi formacji jest
rzadko$¢ ich wystepowania. Zamiast jednak koncentrowac si¢ na wykonywaniu
duzej liczby transakeji z przecietng efektywnoscig, zgodnie z moim doswiadcze-
niem, warto skupic¢ si¢ na jakosci.

Omawiany filtr ten mozna stosowac jako silny filtr uzupelniajacy lub nawet
krytyczny, na bazie ktérego tworzone sg koncepcje transakcyjne. Takie podejscie
powinno przynie$¢ zdecydowanie lepsze rezultaty.

2. Wyniki malego oraz duzego IB charakteryzujg si¢ wahaniami w zaleznosci od
badanego podejscia. Tego typu sytuacje zawsze rodzg pytanie o stabilnos$¢ anali-
zowanych filtréw. W zwigzku z tym odnosnie tych dwoch grup nie jestem w sta-
nie wyda¢ jednoznacznego osadu.
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