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W jaki sposéb naprawde dziata swiat:
podstawy ekonomii politycznej

UKLADANKA

Wyobraz sobie, ze masz utozy¢ puzzle z 10 000 elementéw bez wzorcowe-
go obrazka. Zat6zmy tez, ze wszystkie elementy majg ten sam odcien szaro-
$ci i podobny ksztatt, z drobnymi jedynie r6znicami. Ukfadanie takich puzzli
bytoby nie tylko nieskonczenie nudne, ale w rezultacie powstalaby szara pla-
ma w ksztalcie prostokata. Czy sadzisz, ze na serio zabratbys sie do takiej
roboty? Watpie. Cho¢ by¢ moze zaintrygowatby cie sam pomyst, to prawdo-
podobnie wzruszylby$ ramionami i pozostawit ukfadanie tym kilku dziwa-
kom, ktorzy znalezliby jakie$ pokretne uzasadnienie dla tej czynnosci.
Wiekszos$¢ ludzi postrzega wspolczesng ekonomie polityczng jako taka
hipotetyczng ukladanke — nudng i niewdzieczng — a ekonomistow uwaza
za dziwakoéw bawiacych sie nieskonczenie skomplikowanymi puzzlami.
Trudno dostrzec zwigzek pomiedzy prowadzeniem dzialalnos$ci gospodar-
czej czy tez robieniem kariery a wspotczesng teorig ekonomii politycznej.
Ale jesli chce sie zarabia¢ pienigdze na rynkach finansowych, lekcewazenie
tej dziedziny moze sie okaza¢ powaznym biedem. To wlasnie przemyslenia
teoretykow ekonomii i rzekome rozwigzania probleméw ekonomicznych
proponowane przez biurokratéw i kongresmenéw w duzym stopniu okres-
lajg dtugoterminowy kierunek zmian gospodarki i kierunek ruchu cen.
Jesli juz kiedys Sledzites zachowanie rynku, to widziates, jak ceny akcji,
wierzytelnos$ci, kontraktow terminowych w dramatyczny sposob reagujg na
wiadomosci o nowym poziomie deficytu budzetowego, o polityce Zarzadu
Rezerwy Federalnej dotyczacej dostepnosci gotowki i kredytow, na raporty
dotyczace polityki departamentu skarbu odnosnie do wartosci dolara za
granica lub na pogtoski o nowych regulacjach prawnych w handlu. Rynki
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przyznaja, ze to rzad dzierzy kij, ktéry moze przetraci¢ kregostup amery-
kanskiego biznesu. Znaczna cze$¢ udanych spekulacji i inwestycji opiera
sie obecnie na przewidywaniu i wyprzedzaniu tendengji i efektow rzado-
wej polityki fiskalnej, monetarnej i interwencjonistycznej legislacji na po-
szczegoblnych rynkach i w ogélnym cyklu biznesu.

Nasza ekonomia dziala zgodnie z zasadami rynkowymi, ale to rzad
pociaga za sznurki — jego dziatania okryte sg tajemnicg i sytuacja moze sie
zmieni¢ w kazdym momencie. Ale jesli rozumie sie bledy w teorii ekono-
mii, popelniane przez animatoréw, mozna wyprzedzi¢ nowe uwarunkowa-
nia i ustawic sie w pozycji umozliwiajacej korzystne dziatanie. Dlatego zro-
zumienie ekonomii jest w pefni zwigzane z korzystng spekulacja i inwesto-
waniem, tworzac podstawy kazdego dobrego systemu prognozowania ryn-
ku. Wyjasnie doktadniej to ostatnie stwierdzenie.

Uczeszczalem do Queens College w Nowym Jorku, gdzie studiowatem
ekonomie polityczna, ale stwierdzitem, ze bylo zajecie zupetnie bezwarto-
Sciowe z jednym, cho¢ negatywnym, wyjatkiem. Zdobylem bowiem wiedze
o tym, co jest zle w tradycyjnym mysleniu ekonomicznym, nie dowie-
dziatem sie natomiast, co jest w nim dobre.

Moje formalne wyksztaicenie szkolne pozwolito mi na zrozumienie
pogladow Keynesa, na podstawie ktorych nasz rzad podejmuje decyzje po-
lityczne. Jednak studiujac samodzielnie odkrytem, ze konwencjonalnej wie-
dzy wykfadanej na wiekszo$ci uniwersytetow sprzeciwiajg sie tacy mysli-
ciele jak Adam Smith, Ludwig von Mises, Frederick Hayek, Henry Hazlitt,
Ayn Rand i inni. Przekonalem sie, ze Keynes byt jedynie pokretnym mer-
kantylista i tworca baniek mydlanych'. Odkrytem sprzecznosci tkwiace
w ekonomii politycznej Keynesa i odkrytlem poprawne zasady ekonomii po-
litycznej wspoiczesnej szkoly austriackiej’. Zaczatem tez dostrzegac poten-
cjalne zyski wynikajace z wykorzystania rzadowej banki mydlanej w po-
czatkowych stadiach inflacji, wczesnego wyjscia z gry i oczekiwania na
pewnym gruncie na pekniecie banki, by spokojnie pozbierac jej ,resztki”.

Nie sadze, by do zdobycia wiedzy ekonomicznej potrzebnej do odno-
szenia sukceséw na rynkach finansowych konieczne bylo formalne wy-
ksztatcenie. Sam namowilem pewnego blyskotliwego mtodego cztowieka,
ktory dla mnie gra, by nie szedt do szkotly, oferujac mu prace i méwiac, ze
moze sie nauczy¢ tego, co mu bedzie potrzebne na temat rynkéw znacznie
szybciej niz na dowolnym uniwersytecie, jesli zajmie sie tym samodzielnie.
Poprzez obserwacje i doswiadczenie uczy sie on, jak naprawde funkcjonuje
Swiat, i btyskawicznie wyrasta z niego wspaniaty makler.

Z drugiej strony, znam analityka akcji, wybitng ekonomistke z pieciolet-
nim doswiadczeniem w powaznej firmie, ktora zapytana, czy sadzi, iz dtug
publiczny rzadu USA zostanie kiedykolwiek spfacony, odpowiedziata: ,Nie,
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prawdopodobnie bedzie w dalszym ciggu wzrastal”. Nastepnie spytana, jak
dtugo bedzie trwat wzrost dlugu, zanim spowoduje spadek zaufania po-
zyczkodawcow w zdolnos¢ rzadu do jego splaty, odrzektfa: ,Nie wiem, ale
moze zdecyduja sie go w koncu spisac¢ na straty. Wszak to tylko cyfry na
papierze!” Cyfry na papierze!!!! Niewiarygodne!!! Bedzie ze zgroza obser-
wowala nastepna besse, kiedy obligacje i akcje bedg spadaly na teb na szy-
je. Niestety, sadzac po licznych rozmowach, jakie przeprowadzitem z ludz-
mi o podobnych pogladach, ten spos6b myslenia jest raczej regufa niz
wyjatkiem, a wynika ze stabego lub niewlasciwego rozumienia podstawo-
wych zasad ekonomii.

Nie mozna zamienia¢ miejscami skutku i przyczyny. Tak zwani guru
ekonomii w Waszyngtonie nie sg w stanie wykreowac¢ dobrobytu jednym
pociagnieciem piéra pod nowg ustawg uchwalong przez Kongres. Ekono-
mia polityczna to nie mistyczne krélestwo ani dziedzina dzialania geniuszy
czy specjalistow obdarzonych darem jasnowidzenia. Wielu tworcow polity-
ki to niewiele wiecej niz polityczni tchérze, ktérzy obawiajg sie powie-
dzie¢ pewnym grupom nacisku, ze nie moga one dosta¢ czegos$ za nic. Za-
miast tego tworza szczegotowe schematy, probujg oszukaé rzeczywistosc,
wydajac ponad miare, jednoczes$nie unikajac lub ignorujac nieuchronne re-
zultaty ich programoéw — inflacje Iub recesje. A czynig to wszystko w imie
zasad ekonomicznych.

W swojej tak zwanej ,nowej ekonomii politycznej” John Maynard Key-
nes sformalizowatl i nadat quasi-naukowy status ekonomicznym sofizma-
tom tak starym jak cywilizacja. Dostarczyt on uzasadnienia rzadowe;j inter-
wengcji w wolny rynek, rzadowej kontroli podazy pieniadza i kredytu oraz
polityce nieodpowiedzialnego kreowania deficytu i ekspansji inflacji. Z bar-
dzo nielicznymi wyjatkami intelektualiSci przyjeli te sofizmaty jako aksjo-
maty i rozszerzyli je w beznadziejnie ztozony system terminéw, symboli
i matematycznych rownan. Nic dziwnego, ze wiekszosc¢ ludzi jest albo znu-
dzona, albo przerazona studiowaniem ekonomii politycznej.

Jesli jestes oniesmielony lub znuzony ekonomig polityczng, to wine po-
nosza po czesci politycy i cztonkowie akademii, od lat deklarujacy, ze na-
sze spoleczenstwo i wewnetrzne mechanizmy rynkéw staly sie zbyt skom-
plikowane, by przecietny cztowiek byt w stanie samodzielnie je zglebic.
»Ztozone elementy ekonomii” naszego wspolczesnego $wiata, jak utrzy-
mujg, musza by¢ wzajemnie wywazone, a jednoczesnie musi by¢ zachowa-
na rownowaga pomiedzy tym, co ,idealne”, a tym, co ,praktyczne”.

Reprezentujg poglad, ze jedynie rzad wspomagany przez niezliczone
sity, wysoko optacanych konsultantow, liczne podkomitety i biurokratyczne
agencje jest w stanie znalez¢ wiasciwy zestaw kompromisow, pozwalajacy
skoordynowac roézne grupy interesOw wystepujgce w naszym panstwie.
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Twierdza, ze rzad powinien zarzadza¢ gospodarka poprzez inflacyjng po-
daz pieniedzy i kredytu, aby stymulowac¢ wzrost produkgji, a jednocze$nie
opodatkowywa¢ ,nadmierne zyski” z najbardziej dochodowych dziedzin.
Powinien wydawac¢, kreujac deficyt, w celu umozliwienia ,, mniej uprzywile-
jowanym” osiagniecia ,rownych szans”, jednoczesnie zmuszajac przedsie-
biorstwa, ktére mogtyby ich zatrudni¢, do zaptacenia im minimalnej pensji,
ustanawiajac dodatki socjalne i zasitki dla bezrobotnych. Powinien usta-
wiac¢ bariery handlowe, aby wzmocni¢ przemyst wewnetrzny, jednoczesnie
dostarczajac ,rozwijajacym” sie krajom trzeciego $wiata nisko oprocento-
wanych kredytéw lub subwencji gotéwkowych, po to, by staly sie one na-
szymi ,,przyjaciéfmi”. Powinien subwencjonowac cene pszenicy, cukru, soi,
mleka i innych artykutéw rolniczych, ,,aby zachowac¢ niezaleznos¢ i konku-
rencyjno$¢ amerykanskich farmeroéw”, jednoczesnie oddajac nadwyzki lub
sprzedajac je ponizej kosztow obcym panstwom. Te liste mozna by ciagna¢
dalej.

Moja prawdziwa reakcja na tego typu poglady nie nadaje sie do druku,
zlagodze ja wiec i powiem tylko: nie dajcie sie nabierac! Jesli co miesiac
starasz sie zbilansowa¢ swoj rachunek bankowy tak, by w nieskonczonos¢
nie wystepowal na nim debet, to wiesz wiecej na temat ekonomii niz wiek-
szo$¢ rzadowych politykéw. Oni i ich niezliczone, wzajemnie sprzeczne
programy i prawa, ktore kosztujg amerykanskich producentéw (przez pro-
ducentow rozumiem nie tylko przemystowcéw, ale wszystkich zarabia-
jacych na zycie) wysoki procent ich corocznego dochodu, sg tylko bez-
ksztattnymi, bezbarwnymi kawatkami ukfadanki bez zadnego sensownego
rozwigzania. Jednak dysponujac odpowiednig wiedzg mozesz utozy¢ z tych
kawatkéw swoja wiasng uktadanke. Mozesz brak rozsadku rzadu zamienic¢
na dolary w banku.

Jako gracz, spekulant czy inwestor mozesz zarobi¢ kupujac i sprzedajac
instrumenty rynkowe w oczekiwaniu zmiany ceny, aprecjacji lub deprecja-
¢ji ich wartosci. Aby to robic¢ dobrze, musisz osiggng¢ niezbedne zrozumie-
nie przyczyn, ktére powoduja, ze ludzie wlaczaja sie do procesu wymiany.
Musisz zrozumieé, czym jest rynek, kto w nim uczestniczy, jak ksztattuja
sie ceny, dlaczego wystepuja wahania cen, co je powoduje, kiedy wyste-
pujg i tak dalej. Ponadto, poniewaz interwencja rzadu na rynku powoduje
zwiekszenie wahan cen bardziej niz jakikolwiek pojedynczy czynnik, mu-
sisz zrozumie¢, jak polityka rzadu wptywa na warunki panujgce na rynku.
Podobnie jak dziennikarz szukajacy prawdy w opisywanej historii, tak i ty
musisz zadawac sobie pytania: kto, co, kiedy, gdzie, jak i dlaczego?
Dokfadna odpowiedz na te pytania na ogélnym, fundamentalnym poziomie
jest dziedzinag, ktérg zajmuje sie ekonomia. Szczegétowa odpowiedz na
pytania dotyczace konkretnego rynku to prognozowanie tego rynku. Eko-
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nomia polityczna dostarcza fundamentalnych poje¢ potrzebnych do two-
rzenia dokfadnych prognoz rynkowych.

Uzbrojony w prawidlowe podstawowe zasady ekonomiczne mozesz
stworzy¢ logiczng metode prognozowania rynku, przedrzel sie przez
natfok danych i odrzuci¢ bezwartosciowe informacje, ktére beda jedynie
cigzy¢ przy podejmowaniu decyzji. Mozesz zacza¢ od pojedynczej stusznej
idei, obserwowac¢ dane rynkowe i wyciaga¢ wnioski, ktore beda jednoczes-
nie sensowne i dokladne. Mozesz przystuchiwac sie opiniom analitykéw
i ,ekspertow” i sprawdzac ich wnioski zgodnie z podstawowymi niezmien-
nie obowigzujacymi przestankami, wiedzac, ze tam, gdzie sg sprzecznosci,
tam sa bledy. Krétko moéwiac — mozesz efektywnie wspoétzawodniczy¢
z ludzmi, ktérzy posiadaja znacznie bardziej precyzyjna wiedze niz ty.

Nie to jest wazne, jak wiele znasz faktow, ale na ile rzetelna i glteboka
jest twoja wiedza. Znam cztowieka, ktéry byl w stanie odpowiedzie¢ na
dowolne pytanie dotyczgce ryzyka — wszystkie odpowiedzi byty poprawne
— ale jako gracz tracil. Spedzit niezliczone godziny rozwijajac pomystowe,
ale btedne strategie przewidujgce zachowanie rynku. Podziwiam czysty
zdrowy rozsadek tego czlowieka, jednak gdy chodzi o gre na gietdzie, to
ma z tym powazne problemy — nigdy nie udato mu sie okresli¢ podstawo-
wych zasad kierujacych zachowaniem rynku.

Celem tego rozdziatu jest okreslenie i zdefiniowanie podstawowych za-
sad i terminéw ekonomii politycznej. P6zniej za$ pokaze, jak je zastoso-
wa¢, by nadazac za zmianami cyklu w biznesie i zarabia¢ pieniadze dzieki
posiadanym wiadomosciom. Podobnie jak obrazek na pudetku z puzzlami,
tak te zasady stanowig wskazéwke, bedaca podstawa do zlozenia w jedng
calos¢ uktadanki zwanej prognozowaniem rynku.

EKONOMIA WEDLUG ROBINSONA CRUSOE

Uwazam ekonomie za jedng z glownych i najwazniejszych cnot obywatel-
skich, zas dtug publiczny za jedno z najwiekszych zagrozen. Zmuszeni
Jjestesmy do dokonania wyboru pomiedzy ekonomig a wolnoscig oraz boga-
ctwem i niewolnictwem. Jezeli uda nam sie nie dopuscic, by rzqd zmarno-
trawit prace narodu pod pretekstem opieki nad tym narodem, to narod be-
dzie szczesliwy.

Tomasz Jefferson

W powyzszym stwierdzeniu Jefferson uzyl terminu ,,ekonomia” w dwoch
nieco odrebnych znaczeniach. Moéwigc, ze uwaza ekonomie ,za jedng
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z glownych i najwazniejszych cnét obywatelskich”, mial na mysli rozwazne
i oszczedne zarzadzanie dochodami publicznymi. Stwierdzajac, ze musimy
dokona¢ wyboru pomiedzy ekonomig a wolnoscia, odnosit sie do tego, na
czym rzad powinien skupi¢ swe dzialania — czy powinien szeroko otworzyc
kabze organizujqc ustugi publiczne, czy tez skoncentrowac sie na ochronie zycia,
wolnosci i wiasnosci prywatnej.

Jefferson rozumial lepiej niz jakikolwiek inny przywddca polityczny,
ktory pojawil sie w S§wiatowej historii, ze ,hojno$¢” rzadu moze jedynie
by¢ optacona ,praca ludzi”. Wiedzial, ze rozrastajacy sie budzet rzagdowy
i rozszerzanie ustug oferowanych przez rzad ,,pod pozorem opieki nad na-
rodem” moze sie dokonac jedynie kosztem prywatnej wiasnosci i wolnosci
jednostki.

Niestety, przez ostatnie dwa stulecia obywatele Stanéw Zjednoczo-
nych, poprzez wybo6r swoich przywodcéw politycznych, zdecydowali
o przewadze hojnosci nad wolnoscig do tego stopnia, ze wielu z nas po-
Swieca jeden z kazdych trzech dni roboczych na optacenie ekstrawagancji
rzadu. A nawet i to nie wystarcza. Z deficytem permanentnie przewy-
zszajacym kwote 100 miliardow USD rocznie, przyszie pokolenia odzie-
dziczg finansowe brzemie tak wielkie, ze jesli sie go w pore nie opanuje,
to stanie sie ono niemozliwe do udzwigniecia. Jefferson prawdopodob-
nie powycieral sobie dziury w garniturze od ciagglego przewracania sie
w grobie.

Osiagnelismy ten stan z powodu bfednych przekonan, i to przekonan
filozoficznych, a nie ekonomicznych, ktére zostaly zaadaptowane i wpro-
wadzone w zycie. Amerykanom narzucono styl myslenia, z ktérego wynika,
ze nie ma absolutnej prawdy i fatszu — istnieje jedynie wzgledna rownowa-
ga czynnikow. Zycie jest niezwykle zlozone i nic nie jest proste, dlatego
najlepsze jest pozostawienie polityki ekonomicznej w rekach ,ekspertow”.

Woprawdzie nie pisze traktatu filozoficznego, ale nie istnieje nic bar-
dziej bezwzglednego niz zycie lub Smier¢ — a zycie to przetrwanie ekonomi-
czne. Nie zamierzam nikogo przekonywac, ze wszystko jest proste, ale mu-
sze stwierdzi¢, ze wiekszo$¢ spraw nie jest az tak skomplikowana, jak
wyglada. Nie chce opisywac kazdego blednego posuniecia ekonomicznego
i dowodzi¢ jego niepoprawnosci, ale moge podac¢ podstawowe definicje
i zasady, co do ktorych mam pewnos¢, ze sg stuszne, i dla ich potwierdze-
nia odwotac sie do logiki czy tez wielkosci mojego konta bankowego, a nie
umownej madrosci. Zatem prosze mi pozwoli¢ zacza¢ od zwieztej odpo-
wiedzi na pytanie: czym jest ekonomia polityczna?

Ekonomia polityczna to nauka o pewnej dziedzinie ludzkiej dziafalno-
Sci. Wedtug ekonomisty Ludwiga von Misesa ,,jest to nauka o $rodkach, ja-
kie powinny zosta¢ zaangazowane w celu uzyskania zamierzonych efele
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tow’. [...] Nie dotyczy ona rzeczy i przedmiotéw materialnych; dotyczy lu-
dzi, ich dazen i dziatan™. Innymi stowy, ekonomia polega na badaniu narze-
dzi, metod dziatan dostepnych ludziom przy realizacji zamierzonych ce-
léw. Ta definicja uznawana jest za pierwszg zasade analizy ekonomicznej
i prognozowania rynku. Jej zrozumienie stanowi warunek wstepny do
polaczenia wszystkich pozostatych zasad w zunifikowany, koherentny sy-
stem i skorzystania z posiadanej wiedzy.

Wiekszos$¢ tekstow dotyczacych ekonomii politycznej definiuje ja jako
nauke dotyczaca ,,produkgji, dystrybucji, wykorzystania dochodéw, bogac-
twa oraz towaréw”’. | cho¢ prawda jest, ze ekonomia polityczna zajmuje
sie tymi zagadnieniami, to jednak nie jest to poprawna definicja. Wynika
Z niej np. to, ze dochdd i towary juz istniejg i sa niezalezne od bogactwa.
Zaklada, ze poziom rozwoju jest taki, iz dystrybucja stanowi gtéwny prob-
lem. Krotko méwiac, wynika z niej, ze ludzie osiagneli juz wysoki poziom
rozwoju spolecznego, kiedy faktycznie sam rozwdj jest rezultatem funda-
mentalnych zasad ekonomii politycznej odnoszacych sie gtownie do jed-
nostki, nawet jesli znajduje sie ona na bezludnej wyspie.

Wezmy jako przyktad Robinsona Crusoe, bohatera powiesci Daniela
Defoe. Jego dzialania ukazuja konkretne i jasne zasady indywidualnego
ekonomicznego zachowania, ktére leza u podstaw ekonomii rynkowej. Po
rozbiciu sie na wysepce odwiedzanej jedynie przez dzikich ludozercow,
Crusoe najpierw wymyslit sposéb zdobywania i przechowywania pozywie-
nia w ilosci przekraczajacej jego biezace potrzeby, dzieki czemu mogt skie-
rowaé swoje dziafania na zaspokojenie innych potrzeb. Zaoszczedzony
czas przeznaczyl na zbudowanie kryjowki dajacej mu schronienie przed tu-
bylcami oraz na zrobienie ubran. Nastepnie dzieki pracowito$ci, pomy-
stowosci oraz rozsadnemu wykorzystaniu czasu uproscil proces zaspokaja-
nia podstawowych potrzeb i w miare jak czas na to pozwalal, zajal sie wy-
twarzaniem débr luksusowych.

Kluczowe w procesie podnoszenia standardu jego zycia byto wartoscio-
wanie, wytwarzanie, oszczedzanie, inwestowanie i udoskonalanie. Oceniat cele
i dostepne mu $rodki, a nastepnie wybieratl te, ktére najpetniej odpowia-
daly jego potrzebom. Wartosc kazdej dostrzezonej rzeczy ustalat na pod-
stawie wielkosci potrzeby, dostepnosci srodkéw koniecznych do jej zdoby-
cia oraz wielkosci jej kosztu w poréwnaniu do alternatywnych rozwiazan.
Wytwarzat artykuty pierwszej potrzeby niezbedne do przetrwania i oszcze-
dzat je na tyle, by moc zainwestowac swoja energie w wytwarzanie innych
produktow, ktérych pragnat lub ktére byty mu potrzebne. Cena, ktéra ptacit
na kazdym etapie, to czas i energia wydatkowane zgodnie z jego wlasng
oceng potrzeb. To, co uzyskiwal po zbilansowaniu wymiany, stanowito jego
zysk. Jesli popetniat bledy i jego wysitki byly daremne, ponosit straty. Jego
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dziatania byly sprawa wymiany, zamiany stanu mniej pozadanego na bar-
dziej pozadany. Na kazdym etapie gospodarowat swoim czasem, dokony-
wal wyboru analizujac wynikajgce z niego konsekwencje krétko-, srednio-
i dlugoterminowe. W miare jak zdobywal coraz wieksze doswiadczenie,
dzieki postepowi technologicznemu zmniejszat koszt zaspokajania podstawo-
wych potrzeb (w sensie czasu i energii przeznaczonych na ich zaspokaja-
nie) i mogl sobie pozwoli¢ na przeznaczenie wiekszej ilo$ci czasu na daze-
nie do ,luksusu”.

Pojecia, ktére podkreslitem objasniajagc dziatania Robinsona Crusoe,
sa generalnie zwiazane z dziataniem i wynikami gospodarki rynkowe;j.
Faktycznie gospodarka rynkowa jest efektem zastosowania tych samych
pojec¢ w kontekscie spotecznym. Wartosciowanie, wytwarzanie, oszczedza-
nie, inwestowanie i udoskonalanie sa niezbedne do ludzkiego przetrwania
i wzrostu zgodnie z indywidualng naturg cztowieka jako istoty rozumnej.

Wlasciwie rozumiana ekonomia polityczna stanowi studium $rodkéow
dostepnych do podtrzymania zycia ludzkiego, a poniewaz ludzie s3 istota-
mi spotecznymi, gléwny nacisk nalezy potozy¢ na przetrwanie w koegzy-
stencji z innymi. Jednak przede wszystkim nalezy skoncentrowac sie na po-
trzebach pojedynczej jednostki, poniewaz spoleczenstwo jest po prostu
zbiorem jednostek.

Czym jest rynek?

Podstawowe s$rodki przetrwania dostepne grupie oséb sa takie same jak
w przypadku pojedynczej osoby. Jedyne istotne réznice wynikaja ze stop-
nia zlozonosci, z ktérym wiaze sie przebieg wytwarzania i wymiany. Jed-
nostka dziatajagca w pojedynke moze zmieniac stan rzeczy z jednego na
drugi wytacznie kosztem swej wiasnej energii.

W wolnym spofeczenstwie jednostka moze wymienia¢ efekt swojego
wysitku (swoja wtasno$¢) na wyroby i ustugi innych, osiagajac przy tym
ogromne korzysci wynikajace z podziatu pracy, specjalizacji, a takze zmian
wprowadzanych przez innych. Dlatego gospodarka rynkowa czyni prze-
trwanie tatwiejszym, uzywajac jednak $rodkéw znacznie bardziej zlozo-
nych od tych, ktorymi dysponuje samotna jednostka. Dziatalno$¢ ekonomi-
czna jest bardziej ztozona, jesli chodzi o dostepne srodki i mozliwosci, ale
Ww sensie przetrwania i wzrostu jest znacznie prostsza. Crusoe nie bytby
w stanie przetrwac na swej wyspie jako dozorca, a jednak jest wielu ludzi,
ktorzy zupelnie dobrze zarabiajg na zycie myjac okna drapaczy chmur
w Nowym Jorku.

Posiadajacy tak elementarng wiedze, jak wiedza Robinsona Crusoe,
i nie przymuszani przez nikogo ludzie starajg sie wymienia¢ swojg wlas-
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nosc¢ z korzyscia dla siebie. Szacujg warto$¢ wyrobow i ustug oferowanych
do wymiany i, bazujac na swej zdolnosci do zatatwiania intereséw, wybie-
rajg te, ktére uwazajg za najpotrzebniejsze lub najbardziej pozadane.
W wyniku transakgji kazda ze stron wymienia to, co uwaza za mniej warto-
Sciowe, na to, co, jak sadzi, jest warte wiecej. Wymiana jest sprawg indywi-
dualnej oceny. Kazda z os6b ocenia warto$¢ posiadanego przedmiotu
w odniesieniu do innego przedmiotu. Proces warto$ciowania jest z ko-
niecznosci subiektywny, to znaczy zalezy od specyficznych preferencji kaz-
dej osoby, jej osadu, hierarchii wartosci i zamierzen.

Fakt, ze wartos$¢ jest subiektywna — ludzie réznie oceniajg rzeczy — jed-
noczesnie sktania ludzi do wymiany, jak tez umozliwia wymiane, czynigc jg
korzystna dla obu stron®. Farmer, ktéry dysponuje nadwyzka zboza, ale nie
posiada dostatecznej ilo$ci miesa — wycenia owa nadwyzke zboza nizej niz
hodowca, ktéremu potrzebne jest zboze do wykarmienia bydta — i pojawia
sie mozliwo$¢ wymiany handlowej. W miare jak coraz wiecej oséb zrzesza
sie i angazuje w proces wymiany nadwyzek, handel staje sie coraz bardziej
ztozony. Wspétdzialanie licznych jednostek, spofeczne mechanizmy pro-
dukgji i handel poprzez swobodne stowarzyszanie sie nazywamy rynkiem.

Rynek jest instytucjg wykorzystywana przez ludzi do zaangazowania
sie w dobrowolng wymiane wiasnosci zgodnie z prawem popytu i podazy.
Ta definicja rownie dobrze pasuje do lokalnego pchlego targu, jak i do no-
wojorskiej gietdy. System wymiany moze by¢ prosty lub zlozony, ale chara-
kterystyczne w definicji rynku jako takiego jest to, ze tworzy go grupa jed-
nostek zaangazowanych w wymiane — zaangazowanych w proces starania
sie o dokonanie wymiany w swoim wlasnym interesie.

ROLA PIENIADZA

Pieniadz jest niezbedny dopiero po osiagnieciu przez uczestnikow rynku
wysokiego stopnia produktywnosci i tworzenia przez nich dlugofalowych
planéw zyciowych. W swej podstawowej formie pienigdz jest po prostu to-
warem, powszechnie pozadanym i akceptowanym przy wymianie dostow-
nie przez wszystkich. Pieniadz jest towarem w nie mniejszym stopniu niz
marynowane S$ledzie, ale ma on znacznie dluzszy okres przydatnosci
(trwalosc), posiada powszechnie rozpoznawalng wartos¢, jest podzielny
i przeno$ny. Pieniadz upraszcza proces wymiany, umozliwia takze kalkula-
cje ekonomiczne, dostarcza ludziom srodkéw do przetozenia poczatkowo
subiektywne]j hierarchii warto$ci ekonomicznych na wartosci wyrazone
liczbowo. Dostarcza srodkow do kwantyfikowania i odktadania nadwyzek
wyrobow przewyzszajacych potrzeby konsumpcyjne. Przyjmujac dolary lub
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ztoto (lub jakikolwiek inny akceptowany srodek) jednostka poktada nadzie-
je w jego sile nabywczej w przysztosci, bez wzgledu na to, czy bedzie ona
liczona w minutach, dniach czy latach. Zatem pieniagdz jest produktem,
ktory stuzy jako srodek wymiany i zachowania wartosci, jednak nie jest on
ani mniej, ani bardziej podatny na prawa popytu i podazy niz jakikolwiek
inny produkt czy ustuga.

Inna forma pieniedzy powstala w rezultacie manipulacji przy upowsze-
chnianiu kredytu. Kredyt jest innowacja stworzona po to, by wykorzystac¢
oszczednosci jednostek, ktére inaczej lezalyby bezczynnie. We wczesnej
historii kredytu, kiedy ztoto lub srebro byly akceptowanym srodkiem plat-
niczym, pozyczano sam metal (zazwyczaj zabezpieczony okre$§lonymi gwa-
rancjami) w zamian za obietnice zwrotu pozyczonej iloSci wraz z prowizja.
Nastepnie wprowadzono innowacje — banknot lub certyfikat bankowy.

Pozyczajacy odkryli, ze certyfikat obiecujacy jego posiadaczowi uzyska-
nie okreslonej ilosci srebra lub zlota jest odpowiednim i wygodnym $rod-
kiem wymiany. Skoro certyfikaty byly uznawane i akceptowane dzieki so-
lidnosci i reputacji instytucji finansowej, ktora je wystawiala, to nie trzeba
bylo by¢ geniuszem, by zauwazy¢, ze mozna wystawic¢ wiecej certyfikatow
niz posiada sie pieniadza kruszcowego. Stworzono w ten spos6b mozli-
wos¢ kreacji pienigdza’.

Dopdki emitent doktadnie badat mozliwosci sptaty i zachowywat repu-
tacje solidnego w stosunku do depozytariuszy, mogl on kreowac substytuty
pieniedzy (banknoty i certyfikaty bankowe), zwiekszajac kredyt ponad wiel-
kos¢ posiadanych depozytow kruszcu. W ten sposéb po raz pierwszy tem-
po wzrostu dobrobytu mogto przewyzszy¢ mozliwosci okreslone przez za-
soby — wszystko opierato sie na tym, iz pozyczkodawca sadzit, ze pozycz-
kobiorca bedzie w przysziosci w stanie produkowac i handlowac.

Poczatkowo, kiedy rzad trzymat sie od tego z daleka, wzrost kreacji
pienigdza byt regulowany przez czynniki rynkowe®. To znaczy, ze bank byt
w stanie wymieni¢ wszystkie banknoty na ztoto lub srebro, tak wiec ilos¢
drogocennego metalu w depozytach stanowita zabezpieczenie i umozli-
wiala kontrole granicy wzrostu kredytu. Podobnie jak inne firmy, niektore
banki dobrze prosperowaly, za$ inne upadaly; niektérzy depozytariusze
uzyskiwali przychéd ze swych oszczednosci, inni — tracili wszystko. Jednak,
ogolnie, wprowadzenie rozszerzonego kredytowania ponad aktualne osz-
czednosci istotnie przyspieszyto wzrost dobrobytu.

Dzi$ pienigdz papierowy — papier uznany przez rzad za legalny srodek
platniczy — jest akceptowanym $rodkiem wymiany. Pienigdz papierowy jest
podobny do kreowanego pieniadza w tym sensie, ze ze znakéw pieniez-
nych jako takich nie ma zadnego pozytku poza ich znaczeniem jako $rodka
wymiany, ale rézni sie tym, ze brak jest obiektywnej wartosci, ktéra go
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wspiera. W przypadku systemu pienigdza papierowego o podazy pienigdza
i kredytu nie decyduja czynniki rynkowe. Obiektywne ograniczenia usu-
nieto, zastepujac je subiektywnymi limitami ustalanymi przez rzadowych
biurokratow.

System bankowy posiada rezerwy nie w drogocennych metalach, ale
w rzadowych papierach’ zabezpieczonych prawem do opodatkowania
i druku pieniedzy". Zastrzegajac sobie prawo okreslania rezerw obowiaz-
kowych, kupowania oraz sprzedazy rzadowych instrumentow rynku pienie-
znego, jak tez manipulujgc stopami procentowymi, bank centralny ustana-
wia limity dostepnosci kredytu. Limity sg w znacznym stopniu uzaleznione
od poziomu pozyczek na rzecz biznesu i konsumentéw, co z kolei wplywa
na stopien wzrostu lub spadku podazy pienigdza.

Pomimo iz podaz pieniadza i kredytu jest kontrolowana przez rzad, to
jednak reguty rynkowe w dalszym ciagu rzadza silg nabywcza pieniadza
i kosztem kredytu. Pienigdz i kredyt niezmiennie podlegaja prawu popytu
i podazy, jednak strona podazy w tym réwnaniu jest manipulowana. Za$
oszczednosci dalej sg podstawg ekspansji biznesu stymulowanej przez roz-
wazny wzrost kredytu.

Kredyt, jesli sie nim odpowiednio zarzadza, przyspiesza wzrost bogac-
twa, poniewaz dostarcza najefektywniejszego sposobu wykorzystania osz-
czednosci i potencjalnej zdolnosci wytworczej jednostek i instytucji. Za-
oszczedzone pienigdze to prawo do nie skonsumowanych débr. Oszcze-
dzajacy decyduja sie na rezygnacje z biezacej konsumpcji na rzecz przysz-
tej konsumpgji lub inwestycji. Poprzez kredyt zawierajg umowe, bezpo-
srednio lub przez instytucje przechowujaca ich pieniadze, ze pozycza swo-
je oszczedno$ci na konsumpcje lub inwestycje w zamian za obietnice
wzrostu sity nabywczej w przysziosci. Pozyczkobiorcy wykorzystuja pozy-
czone pienigdze na zakup nie skonsumowanych débr przeznaczonych za-
réwno na konsumpgje, jak i inwestycje, ale w kazdym przypadku sg zobo-
wigzani do wytworzenia dostatecznej ilosci bogactwa umozliwiajagcego od-
danie dlugu i zapewnienie prowizji. Instytucja pozyczajgca pienigdze kreu-
je nowy pieniagdz, gdy udziela pozyczki, ale jesli pienigdze nie zostang
zwrécone z nowo wykreowanego bogactwa, wtedy konsumowane beda
w efekcie rzeczywiste oszczednosci.

Czym jest bogactwo?

Bogactwo jest po prostu akumulacjg wyrobow i ustug bedacych przedmio-
tem konsumpgji. Jedyny sposob na stworzenie bogactwa to produkgja
przewyzszajaca konsumpcje, co mozna osiagnac dzieki zastosowaniu tech-
nologii. Technologia jest nauka stosowana, a nauka oznacza wiedze. Ludzie
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dochodza do wzrostu produktywnosci poprzez zdobywanie i wdrazanie
wiedzy. Pod wieloma wzgledami nasze zycie jest tak wypetnione, ze czesto
o tym zapominamy. Przyjmujemy za pewnik efektywnos$¢ osiagang przez
rynek dzieki innowacjom takim jak specjalizacja, podzial pracy i mechani-
zacja. To wszystko byty odkrycia, idee powstale w umystach swiattych ludzi,
ktorzy je urzeczywistnili. W ekonomii rynkowej kazdy korzysta z odkry¢
twoércow. Postep techniczny, bedacy podstawa coraz wiekszej efektywnosci
produkgji, staje sie ogélnodostepny tak, ze kazda osoba moze produkowac
wiecej w krotszym czasie. Skoro kazda osoba produkuje wiecej, moze wie-
cej skonsumowac, zgodnie z prawem popytu i podazy.

Bez wzgledu na to, jak wyrafinowane stajg sie wyroby i ustugi, bez
wzgledu na to, jak wiele oséb jest zaangazowanych w ten proces, zasady,
ktore zastosowat Crusoe na wyspie, pozostajg w mocy. Aby zy¢é w petnym
tego slowa znaczeniu, trzeba wtasciwie oszacowac potrzeby lub pragnienia
niezbedne do podwyzszenia stopy zyciowej, a takze wytwarzac, by to
osiagnac. Cena, ktora sie placi, jest rowna temu, co trzeba da¢, aby uzy-
ska¢ pozadany przedmiot. Aby gromadzi¢ bogactwa, trzeba oszczedzac, tak
by czas i potfabrykaty mogly by¢ zainwestowane w pozyskiwanie innych
débr. Do podziatu pracy potrzeba innowacji, ktére poprawiaja efektywnosc¢
produkgji.

EKONOMIA POLITYCZNA I NATURA LUDZKA

Biznes jest jak czfowiek wiostujgcy pod prgd. Nie ma wyboru, musi wiosto-
wac, gdyz inaczej bedzie sie cofal.

Lewis E. Pierson

Ekonomia wolnorynkowa to odkrycie ludzkiej inwencji oparte na wizji
ludzkosci sktadajacej sie z niezaleznych, rozumnych istot zdolnych zapew-
ni¢ sobie przetrwanie. Jest to konstrukcja powstala spontanicznie jako na-
turalny rezultat indywidualnego i nieprzymuszonego dziatania jednostek
w ramach systemu spofecznego. Rzady nie kreujg rynku — one go niszczg
poprzez silng interwencje. Jesli rzad pozostawia obywateli w spokoju, ryn-
ki powstaja automatycznie, niemal jak gdyby mialy wiasne zycie.

Jako dowdd przedstawie fakt, ze nawet w spoteczenstwach, gdzie pro-
dukgcja i handel sg $cisle kontrolowane przez autokratyczne kolektywistycz-
ne rezimy, ,czarne rynki” powstaja jak grzyby po deszczu i na ogol sg
milczaco uznawane lub nawet popierane przez wladze. Dla przyktadu, je-
den z programoéw telewizyjnych pokazywal, jak lokalne wtadze matego
miasta w komunistycznym kraju podzielity kilka hektaréw ziemi na dziatki
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(mniejsze niz ogrodki, jakie ma wielu Amerykanéw mieszkajacych na
przedmiesciach) i rozdzielity je pomiedzy rodziny, ktére na wlasne potrze-
by uprawialy na nich warzywa. Niemal natychmiast prawo do korzystania
z dziatki sprzedawano po cichu na czarnym rynku za kwoty przewyz-
szajace $rednie roczne zarobki tamtejszych rodzin. Powéd? Swieze warzy-
wa i owoce byly praktycznie niedostepne na oficjalnym rynku i sprzedawa-
ne po znacznie wyzszych cenach na czarnym rynku. Rodzina, ktéra zamiast
jednej dziatki dysponowata kilkoma i produkowata na sprzedaz, byla w sta-
nie niemal podwoi¢ swéj roczny dochdd.

Podczas gdy takie ,,czarne rynki” powstajg spontanicznie, handel po-
szukiwanymi artykutami napotyka rzadowe restrykcje, idea rynku jako
takiego jest potepiana przez kolektywistyczne rzady. Dla przyktadu,
w Zwigzku Radzieckim wyciggano zupetnie inne wnioski z badan nad
»Srodkami niezbednymi do osiggniecia dobr finalnych”. Istoty ludzkie post-
rzegano nie jako niezalezne stworzenia istniejgce same dla siebie, ale jako
dyspozycyjne zasoby naturalne istniejgce po to, by stuzy¢ wiekszej cafosci
— panstwu lub kolektywowi. Zgodnie z tym pogladem dziatania Crusoe po-
prawiajgce standard jego zycia byly samozaspokojeniem potrzeb i dlatego
sprzeciwialy sie fundamentalnej zasadzie komunizmu ,,0d kazdego wedlug
jego zdolnosci, kazdemu wedlug jego potrzeb”. W kazdym przypadku
,wspoélne dobro” jest standardowa wartoscia, a ,kolektywna madros¢” in-
terpretowana przez samozwanczych ideologéw rozstrzyga w sposob osta-
teczny, co jest prawda, a co falszem'.

Dla nich koncepcje wartosci, ceny, inwestycji i innowacji majg komplet-
nie inne znaczenie i budza inne skojarzenia. Biurokraci staraja sie okresli¢
warto$¢ przez rzadowy dyktat, a ceny przez dekrety. Panstwowi planisci in-
westujg Srodki bez ogladania sie na zyski. Starajg sie skfoni¢ ludzi do pracy
bez wiasnej inicjatywy czy potencjalnych mozliwosci samodoskonalenia.
Rezultatem jest spoteczenstwo na tyle zmeczone zyciem ponizej minimal-
nego poziomu, ze politycy znaleZli sie na etapie wymuszonego likwidowa-
nia wielu ograniczen rynkowych pod grozba zatamania sie gospodarki i po-
litycznego buntu.

Poruszam tu te, wydawaloby sie, czysto polityczne tematy z bardzo
waznych powodow. Nie mozna oddziela¢ myslenia ekonomicznego od
pogladu na nature cztowieka. Dominujgcy poglad filozoficzny na nature
ludzka w kazdej kulturze bedzie okresla¢ nature jej politycznej struktury,
a tym samym nature gospodarczej dzialalnosci. Im bardziej poprawny
bedzie ten poglad filozoficzny, tym bardziej efektywna bedzie polityka
ekonomiczna. To, w jakim stopniu ludzie sg traktowani jak istoty rozumne,
nie nieomylne, ale tym niemniej zdolne do samodzielnego utrzymania
sie przez dzialania oparte na niezaleznym wykorzystaniu swego umystu,
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decyduje o stopniu wolnosci spoteczenstwa i istnieniu pet rzadowej inter-
wengji. Jednoczes$nie spoteczenstwo jest na tyle wolne, na ile tworzace je
jednostki potrafia podnosi¢ poziom swojego zycia (miedzy innymi przez
akumulacje majatku)”.

Aby nie popadac zbytnio w abstrakcje, podam tylko jeden przyktad ilu-
strujacy, w jaki sposob stosowanie tego typu rozumowania przyniosto mi
zyski. Przez wieksza cze$¢ dwudziestego wieku we Frangji socjaliSci mieli
duze wplywy. Ale w 1981 roku Francois Mitterrand, gorliwy socjalista, za-
skoczyl §wiat wygrywajac wybory prezydenckie ze wzglednie umiarkowa-
nym, spokojnym Valérym Giscardem d'Estaing. ,New York Times” pisat
o Mitterrandzie z wielkim zachwytem, mimo iz jego platforma wyborcza
byla zdecydowanie socjalistyczna.

Obiecat on doprowadzenie do pefnego zatrudnienia i dobrobytu przez
znacjonalizowanie gtéwnych gatezi przemystu, tacznie z systemem banko-
wym, natozenie duzych podatkéw na bogatych, wprowadzenie ogromnych
programéw zabezpieczen socjalnych oraz stymulacje gospodarki przez
inflacje waluty”. Wiedziatem (podobnie jak wielu innych rozumiejacych
realia ekonomii), ze proby Mitterranda zmierzajace do kontrolowania
dziatan rynkowych doprowadzg do katastrofy i wartos¢ franka francuskiego
gwaltownie sie obnizy w stosunku do dolara.

Natychmiast wszedfem krétko we franka francuskiego — stat on wtedy 4
do 1 w stosunku do dolara — a wyszediem po okoto trzech tygodniach, gdy
stosunek byt 6 do 1 (ostatecznie doszedl do 10 do 1). Zarobitem na tym
znaczng kwote przy catkowitej niemal pewnosci, ze nie popetniam biedu.
Wiedzialem, ze mam racje, gdyz, parafrazujac Arystotelesa, ,,co$ nie moze
jednoczesnie istnie¢ i nie istnie¢ w tym samym czasie i pod tym samym
wzgledem”. Przekfadajac to na jezyk ekonomii mozna stwierdzi¢, ze ,nie
mozna dostac czego$ za nic”. W 1983 roku efekty polityki Mitterranda byly
juz widoczne. Ceny wzrastaly o 12% w stosunku rocznym. Rzad doprowa-
dzit do ogromnego deficytu budzetowego i handlowego. Ludzie odczuli
ogolny spadek stopy zyciowej. Nastapil dalszy spadek franka francuskiego
w stosunku do innych walut, za$ bezrobocie objeto okoto 10% zdolnych do
pracy. Zdumiewajace, ale w 1990 roku Mitterrand w dalszym ciagu sprawo-
wal urzad! Mysle, ze nalezato sie tego spodziewa¢, gdyz nasi przodkowie
w preambule deklaracji niepodlegltosci stwierdzili: ,,Dotychczasowe do-
Swiadczenie pokazato, ze ludzkosc¢ jest bardziej skfonna do cierpien, gdy
sg one do zniesienia, niz do zmian przez odrzucenie form, do ktorych jest
przyzwyczajona”.

Niestety, w kazdym narodzie $wiata, takze w$réd Amerykanow, istniejg
silne elementy kolektywistyczne. Do pewnego stopnia ludzi uwaza sie za od-
powiedzialnych nie tylko za wiasne zycie, ale rowniez za dostatek innych.
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Celem rzadu, zgodnie z ideologig kolektywistyczna, jest zabezpiecze-
nie powszechnego dobra przez wymuszong redystrybucje bogactwa od
tych, ktorzy produkuja, do tych, ktérzy nie mogg (lub nie chca) albo do
tych, ktorzy nie produkujg w dostatecznej ilosci. W konsekwencji rynki
w Stanach Zjednoczonych i na calym $wiecie, w r6znym stopniu, sg regulo-
wane i kontrolowane.

W szczegélnosci podaz pieniedzy i kredytow spoczywa catkowicie
w rekach politykow, a z tego powodu rynki w duzym stopniu zdane sg na
taske biurokratycznych kaprysow. Ale podobnie jak dobry detektyw moze
wytropic przestepce starajgc sie zrozumiec¢ jego postepowanie, tak tez mo-
zliwe jest wysledzenie kursu rzadowej polityki przez analize sposobu my-
Slenia czolowych postaci wtadzy. Stopien, do jakiego sa kolektywistami,
oznacza stopien, do jakiego beda interweniowac na rynkach i kreowac¢ nie-
rownowage w réznych formach. Sprawdzajac, jaki wplyw wywiera ich
interwencyjna polityka na produkeje, oszczednosci, inwestycje oraz postep
techniczny, jak tez analizujac jej wptyw na podaz i popyt na réznych ryn-
kach (zaktadajac oczywiscie, ze rzad nie zmienia swej polityki w pofowie
drogi, co czesto robi), mozna przewidziec¢ kierunek ruchu cen.

By méc wyprzedzac przyszla polityke ekonomiczna, nalezy zrozumiec,
jaka polityczna bronig dysponuja ludzie na kluczowych stanowiskach
wladzy, a takze znac¢ ich charakter i intencje. W Stanach Zjednoczonych
najbardziej fundamentalng bronig polityki sa podatki, poziom i metoda po-
krywania deficytu, kontrola pieniadza i kredytu sprawowana przez Zarzad
Rezerwy Federalnej oraz okreslone prawa ograniczajace produkcje i han-
del. Gtéwne osobistosci, ktore nalezy obserwowac, to prezydent, prezes
Zarzadu Rezerwy Federalnej, sekretarz skarbu i kluczowi przywédcy kon-
gresu. Przez zrozumienie przede wszystkim tego, co ci ludzie mogg zrobi¢,
oraz odgadniecie, co mogliby zrobi¢ zgodnie ze swymi pogladami na nature
ludzka, mozna ustawic sie w takiej pozycji, by zyskac na dziataniach rzadu.

Analizowanie efektow jest znacznie prostsze niz przewidywanie polity-
ki. Tak ujat to w swojej ksiazce The Wealth of Nations (Bogactwo narodow)
Adam Smith:

Panstwo jest zasobne tam, gdzie tatwo przychodzi zaspokajanie pod-
stawowych potrzeb i stworzenie komfortu zycia. [...] Méwienie o bo-
gactwie narodéow to moéwienie o dostatku ich mieszkancow. Dlatego
jesli jakas polityka zmierza do podniesienia cen rynkowych, to zmniej-
sza zasobno$¢ publiczng i bogactwo narodu, a tym samym ogranicza
zaspokajanie podstawowych potrzeb zyciowych i szczescie ludzi.

Konsekwencje ingerencji rzadu w gospodarke da sie przewidzie¢ dzieki
niezmiennym regutom rynkowym. Jedna z tych prostych zasad brzmi: kon-
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trola cen powoduje braki, a dotowanie cen powoduje powstawanie nadwyzek. Na
przyktad gdy Ronald Reagan zostal wybrany w 1980 roku na prezydenta,
produkcja ropy naftowej w Stanach Zjednoczonych przezywata gwattowny
rozkwit stymulowany przez wprowadzenie taryfy celnej na import ropy,
sztuczny niedobor tego surowca wywotany przez OPEC oraz zlozony sy-
stem kontroli cen i ulg podatkowych stworzony przez administracje Carte-
ra, ktéry nafozyt limit cenowy na ,starg rope”, ale uptynnit ceny ropy nowo
wyprodukowanej. Zapanowato wiertnicze szalenstwo — kazdy spekulowat
na otworach wiertniczych.

Po swojej elekcji Reagan zapowiedzial deregulacje przemystu naftowego.
Whkrétce po tym zadzwonit do mnie przyjaciel, ktory byl maklerem, i nakfa-
nial mnie, bym kupit Tom Brown, sprzedawane na rynku pozagietdowym
akgje firmy naftowej, ktére zanotowaly ogromny wzrost z 2 do 68 USD za
akcje. Powiedziatem mu: ,,Jimmy, przemyst naftowy sie skonczyt, mégtbym
mysle¢ o wejsciu w te akgje na krotkiej pozygji”. Uprosit mnie, bym nie grat
krotko tej akcji, bo Tom Brown to jego przyjaciel, zatem nie zrobitem tego,
jednak zagratem krotko wiele innych akgji spétek naftowych.

Powiedzialem Jimmiemu, ze kartel naftowy na Bliskim Wschodzie
wkrotce sie rozpadnie z powodu konkurencyjnych naciskow, a proponowa-
na przez Reagana deregulacja calkowicie roztozy wewnetrzny przemyst
naftowy, kiedy wolna konkurencja spowoduje spadek cen. Zwolnil tempo
zakupow, jednak utrzymatl swojg pozycje, majac nadzieje na jej zamkniecie
w 1981 roku z powodow podatkowych. W styczniu 1981 roku jego portfel
stracil na wartosci okofo 25%. Indeks S&P 500, w ktérym duzg wage mialy
akcje naftowe, osiagnat szczyt w 1980 roku. Akcje Tom Brown ostatecznie
spadly z powrotem na 2 dolary. Nie potrzeba méwi¢, ze zarobitlem przy-
zwoicie dziafajac w oparciu o bardzo proste zasady.

Teraz pozwdlcie mi, bym kierujgc sie tymi samymi zasadami zajat sie
nieco przysztoscia.

Ostatnie podwyzszenie poziomu minimalnej ptacy zmniejszy rentow-
nos$¢ barow szybkiej obstugi i innych punktow sprzedazy detalicznej, po-
wodujac, ze niektorzy zrezygnujg z dziatalnosSci, zas inni zwolnig pracow-
nikow. Wzrosnie wykorzystanie urzadzen automatycznych, gdyz stang
sie one relatywnie bardziej efektywne ze wzgledu na wzrost kosztu sily
roboczej. Wzrosnie bezrobocie wsréd nisko wykwalifikowanej sity robo-
czej i mlodziezy, nasili sie nacisk na rzgdowe programy ostonowe. ,W imie
troski o ludzi” rzad raz jeszcze skitoni sie ku zubozeniu spoleczenstwa.
Interwencja rzadowa nie oszuka praw popytu i podazy; one po prostu Zle
rozdzielg czynniki po obu stronach réwnania.

Powtérzmy, ekonomia polityczna jest wazna ze wzgledu na to, ze opi-
suje instrumenty, metody oraz dziatania istot ludzkich podejmowane
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w celu zrealizowania konkretnych zadan. Ekonomia polityczna musi by¢
skierowana gtoéwnie na dzialania jednostek, a nastepnie na jednostki
dziatajace jako spoteczne zbiorowosci. Zasady, ktore stosuje sie do poje-
dynczej osoby, sa rownie prawdziwe w stosunku do kazdej grupy, jak tez
spoteczenstwa jako catosci. Aby zasady ekonomii politycznej byty prawdzi-
we, muszg sie opiera¢ na pogladzie, ze ludzie sa niezaleznymi, myslacymi
istotami dazacymi do zaspokojenia swoich potrzeb. Kazdy inny poglad ro-
dzi sprzecznoS$ci — biedne osady, ktore doprowadzg do fiaska, jesli na ich
podstawie przystapi sie do dzialania. Podobnie jak Robinson Crusoe, kazdy
musi zrozumie¢ pojecia warto$ciowania, wytwarzania, oszczedzania, in-
westowania i postepu technicznego po to, by przetrwac i rozwijac sie jako
istota ludzka. Dla gracza, spekulanta i inwestora nieco doktadniejsza znajo-
mos$¢ tych zasad jest niezastapionym narzedziem przy przewidywaniu za-
chowania sie rynku, szczegélnie zas przy szacowaniu wplywu efektow
rzadowej interwencji na ruch cen.

PRODUKCJA POPRZEDZA BOGACTWO

Mozliwosci rosng w miare ich dostrzegania; obumierajq, kiedy sie je igno-
ruje. Zycie jest dugim pasmem mozliwosci. Bogactwo nie polega na robie-
niu pieniedzy, ale na rozwoju cztowieka. Produkcja, a nie destrukcja, pro-
wadzi do sukcesu.

John Wicker

Zat6zmy, ze zaczate$ pracowac dla kogos$, a kazdego dnia po prostu sie-
dzisz, popijasz kawe, czytasz komiksy i bazgrolisz co$ na papierze firmo-
wym. Jak dtugo mogtoby to trwac? Na pewno niezbyt dlugo. Twoj pracoda-
wca prawdopodobnie stusznie zwolnitby cie za niewnoszenie niczego no-
wego do firmy — za to, Ze niczego nie produkujesz.

Jest niepodwazalnym faktem, ze istoty ludzkie muszg produkowa¢, aby
przetrwac i egzystowac. Produkcja jest aktem tworzenia czego$ nowego
przez rekombinacje i rearanzacje naturalnych lub tworzonych przez
czlowieka elementéw, ktore maja konkretne przeznaczenie. Mowiac
o ,tworzeniu czego$ nowego” nie chce powiedzie¢, ze moze powstac co$
z niczego. Rybak przemienia rybe w pozywienie — przez swoje dziatanie
i innowacje tworzy zywno$¢. Stal, miedz, aluminium, plastik, tkanine i tak
dalej — producent samochodéw przeksztalca w samochod. Producent fil-
mowy wykorzystuje prace rezysera, aktorow, autoréw i ekipy, by zrobic¢
film rozrywkowy, edukacyjny lub reklamowy. Lekarz zmierza do przywroce-
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nia zdrowia pacjentowi. Gracz na gieldzie jest kreatorem wyceny i wymia-
ny. To chyba jasne.

Proces produkcji moze by¢ prosty lub ztozony — od gromadzenia zyw-
nosci do produkowania tworzyw sztucznych z odpadow rafinacji ropy naf-
towej. Do produktéw mozna zaliczy¢ zaréwno produkty biologicznie nie-
zbedne, jak i abstrakcyjne idee — od jedzenia do poezji — jednak w kazdym
przypadku powstaje co$ nowego, co ma stuzy¢ wczesniej okreslonym zada-
niom lub celom. Istniejg takze pewne wplywowe grupy, ktére potepiaja
produkcje ponad pewien okre$lony poziom. Twierdzg oni, ze przez ,nad-
produkcje” ludzkos$¢ oddala sie coraz bardziej od swego ,naturalnego sta-
nu”, i moéwiag o ,prostocie i pieknie” kilku egzystujacych jeszcze w od-
leglych zakatkach Swiata szczepow zajmujacych sie zbieractwem. Dla
przykiadu, podrecznik organizacji Przyjaciele Ziemi stwierdza: ,Naprawde
dobrg technologig jest brak technologii”, dalej gloszac, ze rozwéj ekono-
miczny to ,podatki bez mozliwo$ci wywierania wplywu na ich wielkos¢,
narzucone przez elite reszcie naturalnego Swiata” (zastanawiam sie, gdzie
jest sztuczny $wiat). Inni wzdychajq tesknie do bajecznego ,rajskiego ogro-
du” jako idealnego stanu cztowieczenstwa i utrzymuja, ze praca produkcyj-
na jest karg za zerwanie jabika.

Czy potrafisz sobie wyobrazi¢ swoje zycie jako catkowicie zalezne od
zmiennej matki natury, spedzane na polowaniu i nieustannym gromadze-
niu jedzenia? Czy potrafisz sobie wyobrazi¢ zycie w ,raju”, gdzie nie trze-
ba nic robi¢ i o niczym mysle¢, w ktérym ,,produkowanie” bylo niekonsek-
wentne i niestosowne? Jakie byloby zrédlo twoich przyjemnosci i szcze-
Scia, gdyby$ miatl wszystko, co potrzebne do przetrwania, a wszystkie de-
cyzje bylyby z gory podjete, bo dokonywanie wyboru byloby niemozliwe
i niepotrzebne? Czymkolwiek bytby taki ,raj”, trudno by go bylo nazwac
Swiatem ludzkiej egzystencji, a ja nie chciatbym sie w nim znalez¢. Dziwie
sie, ze niektorzy ludzie uwazajg zeremie bobréw za naturalne, a nowojor-
skie drapacze chmur maja za sztuczne — jedno i drugie powstato w wyniku
pracy istot zywych, dziatajacych zgodnie z ich natura.

Podstawa produkgji jest, uzywajac stow Ayn Rand, ,.zastosowanie rozu-
mu do rozwigzania probleméw przetrwania”". Ludzie moga przetrwac, bo
wykorzystujg rozum do okreslenia swoich potrzeb i pragnien, uporzadko-
wania ich wedlug wzglednej skali wartosci, odkrywania $rodkéw umozli-
wiajacych ich realizacje i podejmowania dziatan produkcyjnych. W odréz-
nieniu od innych istot zywych ludzie tworzg wtasne sSrodowisko prze-
ksztatcajac nature zgodnie ze swymi prawami. Moga przezwyciezaé prze-
ciwnosci natury, pomnazac rzadkie dobra pierwszej potrzeby, przedtuzac¢
ludzkie zycie i stawia¢ czolo nowym wyzwaniom i mozliwosciom. Ale
moga to uczynic jedynie wtedy, kiedy dysponujg wolnoscig produkowania.
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Zdefiniowatem produkcje mozliwie szeroko, wiaczajac wszystkie celowe
dziatania, ktérych rezultatem jest osiagniecie celéw lub wartosci po to, by
rozwia¢ mylne pojecie, rozpowszechnione w mysleniu ekonomicznym, ze
jedynie dziatanie, ktérego rezultatem jest tworzenie dobr, jest ,,produkcyj-
ne”. Wielu ekonomistow dzieli wytwarzanie na sektor produkgji i sektor
ustug, tak jakby ci, ktorzy dostarczaja ustug, nie byli produkcyjni. Niekto-
rzy lamentujg, ze wzrost automatyzacji i mechanizacji zmusza site robocza
do przeniesienia sie do sfery ustug i z tego powodu zas6b utalentowanych
wyksztalconych ludzi bedzie sie nieustannie zmniejszal. Ustugi, jak twier-
dza, w znacznym stopniu wplywaja na podzial, a nie na generowanie do-
brobytu. Jest to btedny i szalenie krétkowzroczny poglad, ktéry wynika
z mylnej koncepcji wartosci ekonomicznej i bogactwa.

Wartos$cig ekonomiczng jest wszystko, co zaspokaja potrzeby, co jest
uwazane za takie i jest osiggalne — a taka definicja odnosi sie zaréwno do
towardw, jak i do ustug. Uzywam tu stowa ,potrzeba” w najszerszym sen-
sie, rozmiejgc pod tg nazwa wszystko, czego sie wymaga, pozada lub chce.
Przyjmuje, ze potrzeby moze okresli¢ tylko jednostka. Jesli dostatecznie
wiele jednostek pragnie tej samej wartosci ekonomicznej i chce za nig
zaplaci¢, to posiada ona wtedy wartos$¢ rynkowg.

Celem dziatalno$ci gospodarczej jest rozpoznawanie i tworzenie warto-
Sci rynkowych oraz osigganie zyskow dzieki zaspokajaniu potrzeb konsu-
mentow. Dazac do tego celu, przedsiebiorcy wykorzystuja mechanizacje,
automatyzacje i inne innowacje, aby wiecej wyrobow i ustug mogto do-
trze¢ do wiekszej liczby 0s6b po nizszej cenie. Robotnicy, ktérzy czasowo
zostali wyparci przez postep techniczny, moga przej$s¢ do sektora ustug,
ale moga tez zosta¢ wchlonieci przez wytwoércow ztozonych kapitatochion-
nych doébr, co umozliwia mechanizacje i automatyzacje. I nie ma znaczenia,
co wybiorg, gdyz i jedno, i drugie jest nowym zroédiem dobrobytu. Osz-
czednosci uzyskane z powodu mechanizacji inwestuje sie w nowe produ-
kty i ustugi, wzrasta prawdziwe bogactwo narodu. Mozna to nazwac¢ natu-
ralng droga rozwoju czfowieka i podnoszenia standardu jego zycia. Nowe,
bardziej ekonomiczne metody produkgji zastepujq stare sposoby, zmuszaja
ludzi na wszystkich szczeblach spotecznych do zdobywania wiedzy i umie-
jetnosci po to, by konkurowac na rynkach.

Podczas gdy istniejg silne grupy, szczegolnie wsréd zorganizowanych
robotnikéw, ktére wolalyby stagnacje od wzrostu, ci, ktérzy lubig zmiany
i nieustannie rozszerzajg swoje horyzonty, bedg rozwija¢ swoja osobowos¢
oraz poprawiac sytuacje finansowa. Nieustanne myslenie, nauka i produko-
wanie sg fundamentalnymi wymaganiami potrzebnymi do zdobycia poczu-
cia szacunku dla samego siebie i swiadomos$ci wilasnej wartos$ci. Szersze
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zrozumienie tej zaleznoSci przyczyniloby sie do stworzenia zdrowszej,
szczesliwszej i bardziej produktywnej kultury.

Twierdzenie, ze sektor ustug jest nieproduktywny, nie ma zadnego uza-
sadnienia. Poza zaspokajaniem podstawowych potrzeb — zywnosci, schro-
nienia, odziezy — jednostki majg jeszcze nieskonczong liczbe wykorzysta-
nia efektow wtasnej pracy i uzycia swego bogactwa. Jesli zdecyduja sie na
wydanie pieniedzy w drogiej restauracji, konsumuja swo6j dobrobyt, ale tak
czyniac pomagaja zapfaci¢ robotnikom, ktérzy zbudowali budynek, wtasci-
cielowi restauragji, ktéry go wynajmuje, producentowi mebli, ktéry wypro-
dukowat stoly i krzesta, optacajg pensje kelnerow, ktorzy ich obstuguja
i tak dalej. Ich konsumpcja czesciowo optaca mozliwosci produkcyjne wie-
lu innych ludzi.

Ekonomisci czesto dzielg naréd na ,producentéw” i ,konsumentéow”,
tak jakby byty to r6zne gatunki, a nawet przeciwnicy. Podczas gdy ten po-
dziat ma pewne zalety z analitycznego punktu widzenia, to w rzeczywisto-
Sci kazdy producent jest rowniez konsumentem i kazdy konsument jest
producentem (chyba, ze ma sie na mysli kogo$, kto wydaje odziedziczong
fortune lub zyje na rzadowym garnuszku). Cztowiek pracujacy w montowni
samochodow ma swdj udzial w tworzeniu gotowego produktu. Pomimo ze
spelnia w tym procesie role posrednia, nie jest przez to w mniejszym stop-
niu produktywny. To samo dotyczy kelnerki w restauracji — ona tworzy
czes¢ atmosfery i obstuguje gosci, za co otrzymuje zaptate. Ci ludzie zara-
biajg pensje, sa producentami, ktérzy sprzedaja swoéj produkt za pensje,
a nastepnie swoje pensje zamieniajg na dobra i ustugi wytworzone przez
innych. Bycie jednoczesnie konsumentem i producentem — tancuch dziatan
skiadajacy sie z produkgcji i wymiany — stanowi dla kazdej jednostki jedyny
sposob legalnej realizacji jej celow w wolnej gospodarce rynkowe;j.

Produkowa¢ to kreowac potencjalne bogactwo. Bogactwo to akumula-
cja nieskonsumowanych doébr, wszystko jedno, czy towarow, czy ustug
— wszystkiego, co jednostki na rynku uwazajg za posiadajgce wartosc.
W tym sensie nie skonsumowane usfugi kelnera (o ile jest zatrudniony
w dochodowej restauracji) s bogactwem. Fakt, ze dzi§ na og6t mierzymy
bogactwo w jednostkach pienieznych, nie zmienia jego istoty. Akumulacja
pieniedzy jest po prostu akumulacjg roszczen do towarow i ustug rynko-
wych, ktorych warto$¢ jest zmienna w czasie.

Miarg sukcesu na rynku jest zdolnos¢ do gromadzenia bogactwa przez
kreowanie oraz przewidywanie popytu na dane produkty i ustugi po cenie,
ktora zapewni nie tylko przetrwanie, ale réwniez wzrost ekonomiczny.
Produkcja jest pierwszym krokiem w tym procesie, oszczedzanie jest
nastepnym.
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OSZCZEDNOSCI, INWESTYCJE, KREDYT I BOGACTWO

Oszczedzanie jest inwestycjg.

Henry Hazlitt

Podczas gdy produkcja jest wstepnym warunkiem przetrwania, oszczedza-
nie jest wstepnym warunkiem wzrostu ekonomicznego. Aby zgromadzic
bogactwo, nalezy przede wszystkim produkowaé wiecej niz wymaga bie-
zaca konsumpcja. Potem mozna wybiera¢: przechowaé¢ nadwyzke dla po6z-
niejszej konsumpcji, co nazywa sie prostym oszczedzaniem, uzy¢ jej do
podwyzszenia przysztej produktywnosci lub przeznaczy¢ na pokrycie ko-
sztow realizacji dlugotrwalych projektéw — nazywa sie to oszczedzaniem
inwestycyjnym lub akumulacja kapitalowa.

Przy zwyklym oszczedzaniu produkty odktada sie, ale predzej czy p6z-
niej zostang skonsumowane i nic po nich nie zostanie. Przy akumulacji ka-
pitatu dobra sg akumulowane w celu doskonalenia procesu produkgcji lub
tworzenia nowych produktow. To wlasnie akumulacja kapitalowa prowadzi
do poprawy warunkéow materialnych cztowieka i pozwala mu na dalszg in-
tensyfikacje zycia, nie tylko przez intensyfikacje nauki i produkgji, ale takze
dzieki wypoczynkowi. Akumulacja kapitalowa jest inwestycja w przysziosc
i w ten sposob oszczedzanie staje sie inwestycja.

Oszczedzanie jest aktem wyboru opartym na czerpaniu korzysci
z odlozenia konsumpcji w czasie. Relacja miary poziomu biezacej kon-
sumpcji w stosunku do konsumpgji przysztej lub relacja wartosci przypisy-
wanej dobrom biezagcym w stosunku do dobr przyszltych nazywana jest
procentem podstawowym' — i jest miara zainteresowania obecna kon-
sumpcja w porownaniu z konsumpcjg przyszia. Im wyzszy jest procent
podstawowy, tym mniejszy bedzie wspotczynnik akumulacji kapitalowej,
i odwrotnie, im jest mniejszy, tym wiekszy bedzie wspolczynnik akumulacji
kapitatu, a tym samym tempo wzrostu bogactwa.

Procent podstawowy ujawnia sie na rynkach finansowych jako tempo
wzrostu lub spadku zasobu doébr kapitatowych®, co jest bezposrednio
zwiazane z poziomem (indywidualnych) oszczedno$ci oraz podaza i popy-
tem na kredyt. Akumulacja kapitalowa nie jest bezposrednio powigzana ze
stopa procentowa. Rynkowa stopa procentowa to koszt kredytu, w ktérym
procent podstawowy jest jedynie jednym ze sktadnikoéw. Ale procent pod-
stawowy jest istotng sitag napedowa, ktéra informuje, czy ludzie beda kon-
sumowac teraz, czy pézniej. Jest ona roézna dla réznych ludzi i zalezy od
szeregu czynnikow. Powody tego rozréznienia stang sie oczywiste, kiedy
bede w nastepnym rozdziale omawiat polityke monetarng w cyklach ko-
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niunktury. Ostatecznie, decyzje o oszczedzaniu s3g oparte na zdolnosci
i pragnieniu rezygnacji z obecnej konsumpcji w zamian za wyzsze dochody
w przyszlosci. Jest to wybor polegajgcy na rezygnacji z konsumpgji dzi$ na
rzecz jutrzejszego wzrostu.

Motorem wzrostu jest nowa technologia, ktoéra powstaje dzieki inno-
wacjom oraz inwestowaniu wiedzy, czasu, energii i zasobow zdobytych po-
przez oszczedzanie. Technologia to nauka stosowana, a innowacja to akt
kreacji. Dlatego innowacje technologiczne sa aktem kreacji nowych sposo-
bow wykorzystania wiedzy. Pierwszy rybak, ktéry pomyslat o tym, by fapa¢
ryby za pomoca sieci, byt wynalazca, a sie¢ byta jego nowa technologig.
W rezultacie sie¢ byta formg oszczedzania — dobrem kapitalowym uzytym
dla uproszczenia procesu produkcji.

Wytworzenie przez rybaka pierwszej sieci wymagato od niego wiedzy,
czasu, energii i materiatu potrzebnego do skonstruowania sieci. Gdy ja zro-
bit i nauczyt sie, jak z niej korzysta¢, zaoszczedzil ogromne ilosci energii
produkcyjnej przez to, ze bardziej efektywnie wykorzystywal czas swej
pracy. Mégt zdobywac ryby nie tylko dla siebie i swojej rodziny, ale takze
wymienia¢ nadwyzki potowoéw na produkty innych. Ryby staly sie mniej
cenne dla rybaka, gdyz przestaty by¢ dobrem rzadkim, a ich pozyskiwanie
nie wymagalo takich nakfadéw pracy jak poprzednio, dzieki czemu jego
sasiedzi mogli sobie pozwoli¢ na specjalizacje w produkgji innych potrzeb-
nych artykutow, wymienianych pdzniej na ryby. Ten przyktad, w prymityw-
nej skali, pokazuje, jak efekty osiggane przez jednego cziowieka wskutek
oszczednosci, innowacji, inwestowania oraz akumulacji kapitalu oddziatuja
na wspélnote i czynig kazdego bardziej produktywnym.

Na kazdym kroku w postepie cywilizacji dziedziczymy i udoskonalamy
wiedze innych ludzi. To takze jest forma oszczedzania, ktora prowadzi do
wzrostu. Dziedziczymy 16dke i robimy z niej zaglowiec. Zaglowiec zamie-
nia sie w parowiec. Parowiec staje sie supertankowcem napedzanym silni-
kiem wysokopreznym. I tak dalej. Podporg calego procesu jest oszczedza-
nie i praca wykonana przez poprzednie pokolenia, a w koncowym etapie
kreatywnos¢ jednostek. Jesli nasi towiacy ryby przodkowie po prostu skon-
sumowaliby swoje todzie i sieci, nie zawracajac sobie glowy inwestowa-
niem czasu i pieniedzy w ich udoskonalanie, jesli nasi przodkowie nie
przekazaliby nam wiedzy, jak uprawiac¢ zboze i robi¢ z niego make, jesli
istoty ludzkie, tak jak inne zwierzeta, bylyby czystymi konsumentami, to
nie istniataby cywilizacja, jaka znamy. To wlasnie oszczedzanie wyrobow
i wiedza sprawia, ze mozliwe jest inwestowanie we wzrost.

Latwo jest dostrzec na najnizszym poziomie rozwoju spotecznego, jak
oszczedzanie umozliwia inwestowanie. Nie tak tatwo zauwazy¢ dziatanie
tego procesu w zlozonej gospodarce rynkowej. Dla przyktadu, kiedy
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spotka produkcyjna pozycza pienigdze, by zainwestowaé w dobra kapi-
talowe, takie jak nowe i bardziej wydajne maszyny, to trudno dostrzec,
gdzie w gre wchodzg oszczednosci. Jest to faktycznie na tyle trudne, ze
ekonomisci, tacy jak John Maynard, Keynes zdotali przekona¢ innych wpty-
wowych ekonomistow i politykéw rzadowych, ze produkcja i oszczedzanie
nie sa wstepnym warunkiem wzrostu.

W terminologii Keynesa zagregowany popyt, dochéd, jakim sie dysponu-
je, mierzony w dolarach, jest sifa napedzajaca produkcje. Twierdzi on, iz
wystarczy kazdemu dac¢ do reki kilka dolarow, a zostang one natychmiast
wydane, w ten sposob zwiekszajac popyt i zmuszajac przemyst do wie-
kszej produkgji (przy zatozeniu oczywiscie, ze gospodarka nie odpowie na
to prostym podniesieniem cen). Z drugiej strony oszczedzanie sprzyja
»Zmniejszonej konsumpcji”’, zmniejsza zagregowany popyt, zmniejsza pro-
dukt krajowy brutto (PKB) i dusi wzrost. Zgodnie z tym pogladem rzad
moze kreowac dobrobyt pompujac pieniagdze w gospodarke przez wydatki
finansowane deficytem i fatwa polityke kredytowa oraz przez zachecanie
do wydawania, a nie oszczedzania. Problemem dla myslacych w stylu
Keynesa jest jedynie uwazne zarzadzanie wydatkami rzagdowymi i podaza
pienigdza.

Wspomnialem wczes$niej, ze pieniadz stuzy jako Srodek wymiany i od-
wzorowanie wartosci, oraz ze kiedy kto$ oszczedza pieniadze, powstrzy-
muje roszczenie do nie skonsumowanych débr i ustug. Na pozér z tych
dwdch obserwacji moze wynikac, ze oszczedzanie jest nieproduktywne, ze
oszczedzanie i inwestowanie nie sg bezposrednio zwigzane. Mozna sie
sprzeczad, czy przez powstrzymanie sie od zakupu oszczedzajacy redukuje
popyt na wyroby dostepne na rynku, zmniejsza zyski przemystu, a tym sa-
mym przyczynia sie do spadku intensywnosci dzialalnosci gospodarcze;j.
Nic nie moze by¢ mniej prawdziwe od tego stwierdzenia.

Wezmy dwa typy oszczedzajacych — skapca, ktory napycha pieniedzmi
materac, oraz typowego ciutacza, ktory wktada pienigdze do banku lub lo-
kuje je w takich instrumentach finansowych jak obligacje, ztoto lub akgje.
Nie ma na tym $wiecie zbyt wielu Harpagondw, ktorzy gromadza pieniadze
w materacach, kierujac sie jedynie czysta checig posiadania. Ale do pew-
nych granic takie zjawisko wystepuje, za$ jego rezultatem jest uszczuple-
nie ilosci pieniedzy znajdujacych sie w obiegu w stosunku do innych towa-
réw, co sprawia, ze powstaje nacisk na spadek cen i wzrasta sita nabywcza
pienigdza. Prosze pamietac, ze pieniadz jest towarem nie mniej i nie wie-
cej niz kazdy inny towar podatnym na prawa popytu i podazy. Jesli zmniej-
sza sie podaz, jego warto$¢ relatywnie do innych produktéw wzrasta. Bo-
gactwo nie moze by¢ porownywane z iloscig pieniedzy bez uwzgledniania
ich sity nabywczej.
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W kilku ostatnich dekadach XIX wieku ekspansja przemystowa i stan-
dard zycia w Stanach Zjednoczonych rosty najszybciej w historii §wiata. Ale
ekonomista mierzacy bogactwo w dolarach moégiby tego nie zauwazyc.
W ciagu 20-letniego okresu, w czasie szczytu okresu ekspansji, pienigdz
oparty na rezerwach zfota i srebra pozostal wzglednie stabilny, a ogélny
poziom cen spadl o okoto 50%. Faktycznie w ciggu wieku XVIII i XIX,
z wyjatkiem okreséw wojen, kiedy rzad finansowal wydatki przez druko-
wanie pieniedzy, spadek cen byt regufg, a nie wyjatkiem.

Dzi$, poniewaz jesteSmy calkowicie zindoktrynowani przez inflacyjng
polityke monetarng naszego rzadu, takie stwierdzenie wydaje sie niemal
dziwaczne. Ale jesli pomysli sie o pienigdzu jako o towarze, wtedy nabiera
ono sensu. Tak jak dzi$ przemyslowcy starajg sie uwzglednia¢ nieustanny
wzrost cen przy ustalaniu i kalkulowaniu dochodu, tak przemystowcy byli
przyzwyczajeni do efektéw spadku cen. Gospodarka rzeczywiscie zwie-
kszata profity w okresach zmniejszajacych sie przychodow dolarowych, po-
niewaz warto$¢ dolara nieustannie rosta. R6znica polega na tym, ze czynni-
ki rynkowe, a nie rzad byly gléwnym wyznacznikiem podazy pieniadza
i kredytu.

Wielu wspétczesnych ekonomistow stawia na rowni spadek cen z re-
gresem gospodarki. Dzieje sie tak dlatego, ze od 1920 roku jedyne okre-
sy spadku ogolnego poziomu cen to okresy depresji lub recesji. Doktadna
analiza tych okresow pokazuje w petnej krasie zgubny wplyw rzadowe]
interwencji. Na przyktad w roku 1930 Zarzad Rezerwy Federalnej zredu-
kowat podaz pienigdza o jedna trzecia, podczas gdy Kongres rownoczes-
nie przeforsowat ustawe utrzymujaca ceny na poziomie lat dwudziestych.
Placono farmerom za palenie ziemniakéw i zaorywanie pél bawetnianych,
by podnies§¢ ceny. (Wielu farmeréw w latach trzydziestych uzywato mu-
téw do orania, a muly majg opinie tepych. Ale by zaora¢ krzewy bawelnia-
ne, muly musiaty i$¢ bezposrednio po roslinach i méwi sie, ze muly nie
chcialy tego robi¢. Jeden z artykutéow redakcyjnych sugerowat, ze muty
wiedzialy wiecej na temat ekonomii niz rzad). Kupcy byli nagradzani od-
znaka btekitnego orta (Blue Eagle) zawieszang w oknach wystawowych,
gdy trzymali sie sztucznie wysokich rzagdowych putapoéw cen, za$ Roose-
velt i jego ,koledzy spod kominka” zachecali konsumentéw do dokony-
wania zakupow jedynie w sklepach Blue Eagle oraz do donoszenia na
kupcow, ktorzy nie stosowali sie do zalecen. Ustawodawstwo pracy upo-
waznialo i zachecalo zwiazki zawodowe do zwiekszania zadan ptacowych
i powstrzymywato przemyst od wprowadzania obnizki ptac. W rezultacie
rzeczywiste ptace wzrosty w okresie spadku produkgji i rosngcego bezro-
bocia. Nigdy nie zaswitato w gtowach rzadowym urzednikom, ze rezulta-
tem zmniejszenia podazy pienigdza musza by¢ nizsze ceny! Oczywistym
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rezultatem bylo wystapienie najdiuzszej recesji w historii ekonomiczne;j
Stanow Zjednoczonych.

Polityka wydatkoéw i polityka monetarna naszego rzadu zmienia sie od
inflacyjnego boomu powodowanego tatwym kredytem do nastepujacego
po nim zalamania bedgcego rezultatem ograniczenia podazy pieniadza
i kredytu w celu opanowania inflacji. To wiasnie rzagdowa polityka finanso-
wania wydatkéw deficytem budzetowym i kontrola podazy pienigdza przez
System Rezerwy Federalnej sprawia, ze rzeczywiscie dla wspolczesnych
Amerykanow niemozliwe jest wyobrazenie sobie dobrobytu w okresie
spadku cen. Ale czy naprawde nie mozna sobie wyobrazi¢, ze mozna ulo-
kowa¢ pienigdze w banku, a ich sifa nabywcza rzeczywiscie rosnie i nie
trzeba martwic¢ sie inflacjg? Czy potraficie sobie wyobrazi¢, jak szybko
ceny artykutow o wysokiej technologii spadalyby, jesli potaczylyby sie efek-
ty postepu technicznego, konkurencji i spadku cen z powodu wzrostu sity
nabywczej dolara? Istotne jest to, ze zalamania w gospodarce nie s3 spo-
wodowane i niekoniecznie majg co$ wspolnego ze spadkami cen.

Skapiec, w najgorszym przypadku, usuwajac pieniadze z obrotu ma je-
dynie ograniczony wplyw na ceny i na rynki. Zaktadajac, ze podaz pie-
niadza jest stala, w rezultacie takich dzialan ceny by¢ moze nieco wzrosna.
Jesli podaz pieniedzy nieustannie wzrasta relatywnie do innych dobr
i ustug, jak to faktycznie ma obecnie miejsce, wtedy jego pienigdze straca
swoja site nabywcza. Jesli skapiec wepchnatby do materaca milion USD
w 1940 roku, to dzis bytby on wart zaledwie 120 000 USD w sensie rela-
tywnej sity nabywczej. Zatem skapiec szkodzi jedynie samemu sobie, cho-
wajac pienigdze do przystowiowej skarpety.

Przytacza sie wiele usprawiedliwien rzadowej regulacji podazy pie-
niadza i kredytu, ale wsrod nich najwieksze znaczenie ma argument Keyne-
sa, ze oszczedzanie jest nieproduktywne — ze regresy gospodarcze sg spo-
wodowane ,spadkiem konsumpgji”, ktéry oznacza tworzenie zapasow.
Przez lata oszczedzanie utozsamiano z tworzeniem zapasow, ale wiasnie
wykazatem, ze najglupszy ze skapcow nie czyni nikomu niczego zlego,
poza sobg samym, gdy wpycha pienigdze pod materac.

Przecietny cztowiek, ktéry oszczedza, nie jest skapcem — raczej lokuje
pienigdze w banku lub innej instytucji lub w instrumencie finansowym, co
sprawia, ze jego oszczednosci stajg sie dostepne na rynku finansowym.
Tego rodzaju oszczedna osoba obdarza zaufaniem inng osobe lub instytu-
cje, powierzajac jej pienigdze w zamian za zyski ptynace z zarzadzania jej
oszczednos$ciami. To wiasnie ten rodzaj oszczedzania dostarcza paliwa roz-
wijajacej sie gospodarce. Dodatkowo, im wyzszy poziom oszczednosci,
tym nizszy koszt kredytu — jest to jedynie sprawa popytu i podazy.
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W istocie oszczedzanie takie nie rozni sie niczym od oszczedzania je-
dzenia przez Crusoe, tak by miat czas na zbudowanie schronienia. Dzieje
sie to jedynie na bardziej abstrakcyjnym poziomie, w znacznie przyspie-
szonym tempie, na skutek transakcji kredytowych.

Transakcja kredytowa jest umowa pozyczenia towaréw lub nie skonsu-
mowanych doébr (pieniadza) innej osobie lub grupie os6b w zamian za zwrot,
zazwyczaj wraz z odsetkami, po uplywie pewnego czasu. Wymiana odbywa
sie w oparciu o zaufanie pozyczajacego co do zdolnosci kredytobiorcy do
zaplaty z przysztej produkgji. Jesli pozyczajacy zyskuje na pozyczce, to wy-
daje pozyczone roszczenie (wydaje pienigdze), ale rowniez produkuje wysta-
rczajaco duzo nowego bogactwa, by oddac za nie roszczenia o wiekszej war-
tosci (kwota podstawowa plus prowizja). Dodatnia réznica pomiedzy warto-
$cia pozyczong i wartoscig oddang pozyczajagcemu to zysk otrzymany przez
pozyczajacego za przejsciowa rezygnacje z konsumpgji.

Jesli kredytobiorca zawiedzie, to wtedy wykorzystane zostaja roszcze-
nia do dobr, dobra sg przynajmniej w czesci skonsumowane, a nie powsta-
je wystarczajgco duzo bogactwa, by je zastapi¢. Kredytodawca musi sie tru-
dzi¢ odzyskaniem tego, co sie da wyegzekwowac¢ z majatku dtuznika. R6z-
nica w wartosci rynkowej pomiedzy tym, co zostalo pozyczone i co zostato
oddane, jest stratg — bogactwo zostalo skonsumowane, dobra juz nie ist-
nieja w swojej poprzedniej rynkowej formie.

Wymiana kredytowa nie jest ani prezentem, ani przyznawaniem czego$
komus, jest to handel, taki jak kazdy inny na rynku. Kredytobiorca, wszyst-
ko jedno czy jednostka, czy grupa, zarabia i pracuje na kredyt przez ciagta
produkcje i wypelnianie zobowigzan podjetych w umowach wymiany (kon-
traktach). Pieniadze moga by¢ pozyczane na konsumpcje lub inwestycje,
ale tak czy inaczej wymienia sie pienigdze lub towary na obietnice zapfaty.
Pozyczkodawca decyduje sie na udzielenie pozyczki zamiast skonsumowac
samemu lub zainwestowac¢ pozyczane srodki w swoje wlasne zamierzenia,
a postepujac w ten sposob poktada zaufanie w zdolno$¢ pozyczkobiorcy
do spfiaty.

Transakcja opiera sie na roznych preferencjach czasowych kredytodaw-
cy i kredytobiorcy"”. Kredytodawca, a bardziej precyzyjnie — posiadacz osz-
czednosci, decyduje sie na odfozenie inwestycji lub konsumpcji swego sta-
nu posiadania na po6zniejszy czas, za$ kredytobiorca wybiera konsumpcje
lub inwestycje ponad posiadane $rodki i zaplate z przysziej produkgji.

W zlozonej gospodarce rynkowej wiekszo$¢ transakcji angazuje kredyt
w tej czy innej formie. Kupcy otrzymuja towar od hurtownikéw z ptatno-
$cig odroczong o 30 lub wiecej dni. Posrednicy sprzedajacy samochody po-
zyczajq pieniadze, by kupic¢ towar na podstawie swojej zdolnosci do korzy-
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stnej odsprzedazy samochodéw. Korporacje pozyczaja pieniagdze przez
emitowanie obligacji, by sfinansowa¢ swoj rozwoj gospodarczy. Speku-
lujacy akcjami kupuja je w transakcjach derywatywami wykorzystujgc ol-
brzymi poziom dzwigni finansowej. Ale wszystko jedno, jaka forme kredyt
przyjmuje, reprezentuje on roszczenie do nie skonsumowanych dobr wy-
mieniane przez jedng ze stron w zamian za przyrzeczenie zapfaty ztozone
przez druga. Pozyczajacy decyduje sie na rezygnacje z konsumpgji az do ja-
kiej§ przysztej daty, za$ pozyczkobiorca wybiera obecng konsumpcje i za-
plate za nig w przysztosci.

Jak juz wspomniatem, jesli bank udziela kredytu, to niekoniecznie po-
zycza bezposrednio oszczednosci, ale takze kreuje nowe pienigdze. Tym
niemniej wystawia faktyczne oszczednosci (w formie kapitatu) na ryzyko.
W korzystnej sytuacji pozyczkobiorcy wytworza wystarczajaca ilos¢ nowe-
go dobra, by spfaci¢ diug i jeszcze na tym zyskac lub przynajmniej wyj$¢ na
zero. Jednak w niekorzystnej sytuagji, jesli im sie nie uda, wtedy istniejace
dobra (oszczednosci) zostang skonsumowane lub okazg sie bezwartoscio-
we. Kiedy firma pozycza pienigdze, by zainwestowa¢ w nowe wyposazenie
lub maszyny, to zachodzg dwie sytuacje: firma przeznacza czes¢ przysztych
zyskow na splate kredytow, zas instytucja kredytujaca naraza oszczednosci
na ryzyko. W ten sposéb, bez wzgledu na polityke monetarng i fiskalng
rzadu, kredyt jest bezposrednio powigzany z oszczedno$ciami.

Jesli zbyt duzo miejsca poswiecam na podkreslanie, ze pozyczanie pie-
niadza jest faktycznie pozyczaniem czyjego$ roszczenia do nie skonsumo-
wanych doébr, to dzieje sie tak tylko dlatego, ze mnostwo razy stawalem
przed ludzmi, ktorzy nie rozumieli relacji pomiedzy oszczedzaniem, kredy-
tem, inwestowaniem i bogactwem. Oszczednos$ci dostarczajg podstawy do
ekspansji kredytowej. Kredyt dostarcza paliwa, ktdére przyspiesza inwesto-
wanie w dobra kapitalowe. A akumulacja dobr kapitalowych przyspiesza
tempo wzrostu bogactwa. Za kazdym razem, kiedy dtug zostaje ,,anulowa-
ny”, kto$ w jakis sposéb, teraz lub pozniej, placi pelng cene z oszczedno-
Sci, to znaczy dobra zostajg skonsumowane, ale nie sptacone.

Istnieje bardzo rozpowszechnione i bardzo grozne nieporozumienie:
poniewaz rzad i system bankowy moga kreowac pieniadz z czego$, co wy-
daje sie by¢ niczym, to mogg one réwniez uwolni¢ panstwo od ztych
dtugow wycierajac je gumka bez ptacenia ceny rzeczywistymi dobrami lub
ustugami. Skarb panstwa jest w szczegolnosci postrzegany jako niewyczer-
pane zrodlo, ograniczone jedynie publicznym zaufaniem. A podobnie jak
w przypadku ,niezatapialnego” Titanica, ironia polega na tym, ze rzad to-
nie pod ciezarem nieustannych zadan dotagji zgtaszanych przez rézne gru-
py nacisku, podczas gdy w istocie skarb panstwa powinien by¢ uwazany za
bankruta.
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Nie ma niczego magicznego w rzadowych dtugach i ,,gwarantowanych”
papierach i pozyczkach. Kiedy rzad sprzedaje obligacje lub bony skarbowe,
nabywca powstrzymuje sie od konsumpgji i pozwala rzadowi na konsum-
pcje w zamian za obietnice zaptaty w przysziosci. Jednak w odréznieniu od
dlugéw zaciagnietych przez przedsiebiorstwa, rzadowa zdolno$¢ do sptaty
zobowiazan nie jest poparta jego zdolno$cia do przysztej produkgji, ale
zdolnos$cig do przysztego opodatkowywania spoteczenstwa, co oznacza, ze
pozyczki rzadowe dokonywane sg na koszt przysztego dochodu twojego
i twoich dzieci — na koszt przysziej zdolno$ci produkcyjne;j.

Dochody panstwa, wszystko jedno, czy pochodzace z podatkéw, pozy-
czek, czy inflacyjnej podazy pieniedzy, sa z natury obciazeniem zdolnosci
produkcyjnej narodu. Jest to wymuszona redystrybucja débr, ktéora zaktoca
rownowage normalnych czynnikéw rynkowych. Wiekszo$¢ dziatan rzado-
wych jest skierowana na konsumpcje i niczego nie produkuje’.

To, ze rzadowe pozyczki i dtugi sa ,gwarantowane”, niczego nie zmie-
nia. Ta gwarancja opiera sie jedynie na zdolnos$ci do naktadania podatkow
i drukowania pieniedzy. A jesli dlug jest sptacany drukowaniem pieniedzy,
to w efekcie dolar traci na wartosci na skutek inflacji, co jest po prostu
inng (i znacznie bardziej perwersyjng) forma nakladania podatkéw. Nie
mozna dosta¢ czego$ za nic, ale mozna dosta¢ nic za co$. Wczesniej czy
po6zniej dtug powstaty w wyniku finansowania rzgdowych wydatkéw w dro-
dze deficytu bedzie musial zosta¢ w petni spfacony, podobnie jak koszt
rozwoju gospodarki oparty na fatwym kredycie. Czy cena przyjmie forme
wyzszych podatkow, inflacji, ogolnego regresu gospodarczego (recesji lub
depresji), czy jakiejs kombinagcji tych trzech czynnikéw, to i tak cena ta
zawsze bedzie taka sama — dobra zostaly skonsumowane.

STRESZCZENIE: SNIADANIE ZA DARMO

Ameryka nigdy nie przestaje mnie zadziwia¢. Mam w swoim biurze faks,
ktory kosztuje okoto 1600 USD i mniej wiecej raz w tygodniu zaskakuje
mnie swoimi mozliwo$ciami. W jaki$ sposéb rysunki na papierze zamienia-
ne sg w impulsy elektroniczne, ktére moga by¢ kilometrami przesytane
linig telefoniczng do innego urzadzenia, gdzie ponownie zamieniane s na
te same rysunki.

Jestem zupelnym ignorantem, jesli chodzi o ukfady scalone, przetwor-
niki cyfrowe, potprzewodniki i tak dalej, ale za zwykle 1600 USD moge
zbiera¢ efekty pracy tworczych umystéw i przeznaczenia niezliczonej ilosci
pieniedzy i godzin na badania, rozw6j i marketing tego produktu. A jestem
pewien, ze gdybym poczekat jeszcze troche, to udatoby mi sie kupi¢ znacz-
nie lepszy produkt po nizszej cenie.
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Przenoszac sie na nizszy poziom, moge zje$¢ dwa jajka z grzanka i so-
kiem owocowym, a jesli przygotuje je sam, to bedzie mnie to kosztowac
mniej niz dolara. Tylko pomysl, ile by kosztowalo, jesli staratbys sie wypro-
dukowac podobne $niadanie uprawiajac pszenice, mielac jg na make, roz-
mnazajac drozdze, uprawiajgc drzewka pomaranczowe, hodujgc kury i tak
dalej. To jest po prostu fantastyczne — to niemal $niadanie za darmo.

To jest fantastyczne, ale nie jest ani przypadkowe, ani cudowne — to re-
zultat dziatan pracowitych ludzi, ktorzy wymieniaja swoja wiasnos¢ za po-
srednictwem dobrowolnie tworzonych instytucji rynkowych. Bez rzadowej
interwencji nasza ekonomia doswiadczataby naturalnych niewielkich do-
stosowawczych zmian cyklicznych, gdy rynek ulegatby fluktuacjom po to,
by dostosowac sie do nowych technologii, zmian w preferencjach konsu-
mentow oraz zmian na rynku kredytowym, ale produkcja i dobrobyt pozo-
stawalyby w nieustannie rosngcym trendzie. Mamy jednak, i zawsze mie-
liSmy, rzadowa interwencje. Jej rezultatem sg cykle gospodarcze zalezne
od duzych wahnie¢, zaréwno w gore, jak i w dot. Kazdemu podoba sie ruch
w gore, ale niewielu wie, jak sie zabezpieczy¢ przed ruchem w dot.

Jako biznesmen znam jedyny sposob na zabezpieczenie sie przed finan-
sowymi zywiolami w czasie krachu, recesji lub depresji. Jest to zdolnos¢ do
przewidywania diugoterminowych zwrotéw rynkowych i zajecie odpo-
wiedniej pozycji. To oznacza pozostawanie w kredycie i zajecie diugiej po-
zycji w rynkowych dotkach oraz dysponowanie pieniedzmi i zajecie krot-
kiej pozycji w rynkowych szczytach. Aby to osiggnaé, wymagane jest zro-
zumienie podstawowych zasad ekonomicznych, ktore opisalem, oraz zasad
omoéwionych w poprzednich rozdziatach.

W tym rozdziale przedstawilem podstawowe koncepcje ekonomiczne
potrzebne do zrozumienia efektéw rzadowej interwencji na rynkach.
W nastepnych dwoch rozdziatach pokaze, jak rzad przez wydatki finanso-
wane deficytem i za posrednictwem Systemu Rezerwy Federalnej interwe-
niuje w polityke monetarng i fiskalng, a takze opisze, dlaczego ta interwen-
cja odgrywa kluczowa role w okreslaniu trendu w ekonomii. Ma to na celu
zademonstrowanie sposobu stosowania fundamentalnych zasad ekonomii
w celu powstrzymania zwolennikéw interwencjonizmu przed skonsumo-
waniem twojego kapitatu, przy jednoczesnym zarabianiu na tym procesie.





