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Moje giefdowe zoo

Istnieje zabawna definicja gieldy — jest ona ,Monte Carlo bez
muzyki”. Przeciwko temu musze zaprotestowac. Latem czesto
mieszkam na Riwierze Francuskiej, kilka minut drogi od Monte
Carlo. Ale kiedy czasami mam ochote pooddychaé troche giel-
dowa atmosfera, wtedy na pewno nie jade do Monte Carlo.

Biedne Monte Carlo, smutny obrazek: kilkuset starszych pa-
now i starszych dam, ktorzy za pare sztonow usituja wygrac swoj
codzienny kolacz. Jakze to smutne, kiedy pomysle o milionach
akeji, ktorymi kazdego dnia handluje sie na gietdzie nowojorskie;.

To prawda, ze wielu graczy na Wall Street obchodzi si¢ ze swo-
imi pieniedzmi, tak jakby gielda byta ogromnym kasynem gry;
takie lekkomyslne podejscie nie usprawiedliwia jednak nieumie-
jetnosci odroznienia 37 czerwonych i czarnych liczb na zielonym
stole ruletki od gietdowej ceduly.

Gra na gieldzie wprawia kapital w ruch. Podnieta wygranej przy-
ciaga do nowych galezi przemystu oraz do nowych projektow
naukowych zardwno miliony najbogatszych kapitalistow, jak 1 gro-
sze uciulane przez mikrokapitalistow. Czy istniatyby koleje zela-
zne XIX wieku, samochody XX wieku, przedsiebiorstwa elektro-
niczne, komputerowe i wiele innych rewolucyjnych przedsiewziec,
gdyby spekulacje gietdowe nie dostarczyly potrzebnych na te cele
miliardow? A jesli nawet dzikie spekulacje gietdowe prowadza cza-
sami do monumentalnych krachow, to na ich gruzach zawsze po-
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wstaje jakas wspaniata nowa galaz przemystu. Mowiac krotko, spe-
kulanci, owe pasozyty gospodarki, odgrywaja swoja specyficzng role
w liberalnym kapitalizmie.

Niedawno znéw mialem okazje rozkoszowac si¢ tym barwnym
towarzystwem fowcow szczescia na gietdzie, 1 to nie w Monte
Carlo, lecz podczas pewnego wieczornego przyjecia w Paryzu, we
fraku, muszce 1 lakierkach.

Na jedno z takich pelnych blasku przyjec paryskiego sezonu
w Bois de Boulogne zaproszonych zostato 700 graczy i spekulan-
tow. Jedna z najbardziej powazanych firm maklerskich z Wall Street
swietowala stulecie swego istnienia. Bal otworzyt przybyty z No-
wego Jorku wspdlnik-senior na poczatku pozdrowit smietanke
paryskich spekulantow. Gieldziarze obojga plci tanczyli przy
dzwiekach trzech orkiestr az do biatego rana. Bawilem si¢ naprawde
dobrze: kawior 4 gogo (jedzony tyzeczka), lejacy sie strumieniami
szampan w najlepszym gatunku, egzotyczne owoce, przepickne
kosze kwiatow, lokaje w biatych perukach. Wszystko dobre, piek-
ne 1 drogie. Jednak jakie znaczenie moze miec tak wystawne przy-
jecie, jesli sie pomysly, jakiej wielkoSci prowizje zgarniaja codzien-
nie maklerzy. Zebralo si¢ tam cale zoo: wszystkie typy 1 wszystkie
gatunki — gracze operujacy z dnia na dzien, spekulanci wielkiego
formatu i zarzadcy ogromnych funduszy inwestycyjnych. Pomie-
dzy stotami krazyly wskazowki, kursy gietdowe, cyfry bilansow;
wymieniane byly argumenty.

Tu pewna mtoda dama usituje w blasku diamentoéw wydoby¢ od
swojego sasiada przy stoliku jaka$ cenng wskazowke, aby na nad-
chodzaca zime zamowic sobie nowe futro z norek; tam jakis gru-
by jegomosc z cygarem omawia swoje pomysty z kolega 1 mysli
juz o basenie ptywackim, na ktory bedzie mogt sobie pozwolic
dzieki wygranej. ,Mojemu nowemu jachtowi nadatem imie ,,Bo-
eing” —mOwi mi stary znajomy — poniewaz sfinansowatem go z zy-
skow na ,,Boeingu”. Gdybym sprzedat te akcje kilka miesiecy poz-
niej, jacht moglby by¢ dwa razy wigkszy”. Méwiono wszystkimi
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jezykami, zgromadzili si¢ tu przedstawiciele wszystkich nacji:
Anglosasi, Ormianie, Rosjanie, czy tez chinscy uciekinierzy, kto-
rzy uchodza na Wall Street za najbystrzejszych i odnoszacych naj-
wieksze sukcesy specjalistow. Przyjecie to byto najlepszym sym-
bolem pokojowego wspotzycia pod znakiem dolara; bylo bardziej
zabawne 1 kolorowe anizeli Monte Carlo. Byla to po prostu ,giet-
da z muzyka”.

Byki i niedzwiedzie

Od siedemdziesieciu lat zyje w tym ogrodzie zoologicznym
zamieszkiwanym przez roznych przedstawicieli rodzaju ludz-
kiego. Miatem wielu przyjaciol: herbowych szlachcicow, inte-
lektualistow, drobnych paskarzy i wielkiego formatu ztodziei —
jednym stowem ludzi bogatych niczym Krezus 1 biednych jak
mysz koscielna. A na gietdzie? Nie kazdy, kto sie tam porusza
jest ,spekulantem” (mysle, ze nie nalezy naduzywac tego poje-
cia). Gracze gieldowi s3 tacy 1 owacy. Jest wsrod nich doktor
sztuki gieldowej 1 gracz grajacy z dnia na dzien, a nawet z godzi-
ny na godzine. S3 amatorzy 1 pétamatorzy, s3 pokatni spekulan-
ci, 1 tak dale;.

A poza tym istnieje jeszcze cala armia ludzi obstugujacych
gietdows infrastrukture: bankierow ze swoimi urzednikami, ma-
klerow, reemitentow, agentow i subagentow, pozbawionych srod-
kow do zycia doradcow inwestycyjnych, ktorych profesja bar-
dziej przypomina sprzedawcow odkurzaczy anizeli zarzadcow
majatku oraz calej rzeszy ludzi zyjacych wylacznie na gietdzie
1z gieldy; z komisowego, prowizji, optat za posrednictwo, i tak
dale;.

Do najwazniejszych postaci nalezg jednak ,,niedorajdy grajace
na hosse”, ,sepy grajace na besse” oraz inne dziwaki. Zaludniaja
oni ten Swiat, na ktérym poruszam si¢ od siedemdziesieciu lat.
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Po uptywie tak dtugiego czasu moge sobie chyba troche podrwié
z tego gieldowego zoo, z ktorego sam siebie nie wykluczam. Przy
odrobinie szczescia miodsi ode mnie moga nawet czerpac z tego
korzysci.

Gielda jest barwnym Swiatem, jest pewnego rodzaju dzungla,
w ktorej silniejszy pozera stabszego. Vae victis!* Wsrod profesjo-
nalistow trwa nieustanna walka w ramach najlepiej nadajacego sie
do tego systemu dwupartyjnego. Sg grajacy na zwyzke, jak i gra-
jacy na znizke albo, jak to w malowniczy sposob okreslaja An-
glosasi, bulls and bears (byki i niedzwiedzie).

Byk jest symbolem spekulanta, ktory atakuje z przodu i swymi
rogami ciska wszystko w gore, w pierwszej kolejnosci oczywiscie
kursy. Spekulant grajacy na znizke jest mysliwym, ktory sprzeda-
je skore na niedZwiedziu. Moze mu si¢ bowiem zdarzy¢, ze nie
trafi w niedZwiedzia i sprzedany przedwczesnie skore bedzie
musial odkupic ze strata.

Na wszystkich gieldach na swiecie byki nie lubig niedzwiedzi,
tak jak 1 niedzwiedzie nie lubig bykow. Ich sposdb myslenia jest
tak diametralnie rozny, ze nie istnieje zadne wydarzenie politycz-
ne czy gospodarcze, na temat ktorego mieliby takie samo zdanie.
Spekulant grajacy na znizke kazda wiadomos¢ komentuje pesy-
mistycznie, natomiast grajacy na zwyzke — optymistycznie.

Po dziesieciominutowej rozmowie z jakimkolwiek graczem
gieldowym potrafie powiedziec, czy jest on spekulantem graja-
cym na zwyzke, czy tez na znizke 1 to nie wspominajac ani sto-
wem o gieldzie. Moja dorazna ,,psychoanaliza gietdowa” zaczyna
pracowac natychmiast. Kiedy bowiem spotkaja sie dwaj gieldzia-
rze, to nie pytaja: ,Co u pana stychac?”, lecz: ,Co mysli pan
o gieldzie?”

Spekulant grajacy na znizke jest osobliwym dziwakiem, ktore-
g0 motywy postepowania wywodzg sie z roznych zrdodet.

* Vae victis! - tac. biada zwycigzonym! (okrzyk galijskiego wodza Brennusa po zwycie-
stwie nad Rzymianami w 390 r. p.n.e.). — przyp. thum.
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Typowym przedstawicielem ,intelektualnego spekulanta gra-
jacego na znizke” byt niejaki Victor Lyon, w kregach gietdowych
powszechnie nazywany ,krwiopijca”. Staral si¢ on zawsze uzy-
ska¢ poufne informacje o wysokosci kredytéw pobranych na in-
westycje gieldowe.

Jesli dowiedziatl sie, ze w spekulacje na hosse zaangazowane
byty setki milionéw czy nawet miliardy, wowczas gral oczywiscie
na besse. Lyon powtarzal nieustannie, ze decydujacy jest stan tech-
niczny rynku; jesli wszystkie papiery trzymane sa przez ,stabe
rece”, wtedy musi nastapic krach. I zawsze miat racje. Victor Lyon
zwykl mowic: ,,Podczas jednego dnia bessy zarabiam wiecej pie-
niedzy, anizeli w ciggu trzydziestu dni wzrostu kursow”.

Poza ,intelektualistami”, ktorzy opierajg swoje spekulacje na
przemysleniach, istniejg takze grajacy na besse spekulanci ,,psy-
chologiczni”. Typ ten nie ma najmniejszego pojecia o tym, czy
papiery sa niedowartosciowane, czy tez przewartosciowane i wcale
sie tym specjalnie nie przejmuje.

Jego decyzja, aby stac sie spekulantem grajacym na znizke, ma
podioze wyraznie indywidualnopsychologiczne, np. przywiazy-
wanie zbyt duzej wagi do pieniedzy, ktore trzyma w kieszeni w po-
staci gotowki (jak juz wezesniej pisatem, sam bytem kiedys przed-
stawicielem takiego gatunku). Takze ktos, kto cierpi na dolegli-
wosci zoladkowe 1 z tego powodu zawsze znajduje sie w ztym
nastroju, nigdy nie stanie si¢ spekulantem grajacym na zwyzke
cen akeji.

Moim pierwszym klientem, jakiego w ogole miatem na giet-
dzie, byt taki wlasnie ,,psychosomatyczny” spekulant grajacy na
znizke. Byl nim cztonek rady gietldy Gustav Hofmann — dobry
przyjaciel mojego ojca. Wprawdzie sam siebie okreslal mianem
bankiera, ale jego jedynym klientem byt prawdopodobnie on sam.
Hofmann gral gtéwnie na znizke. Pewnego dnia przyjechal w od-
wiedziny do Paryza. Aby wyjasni¢ mu co nieco, zabralem go z soba
na gielde. Kursy akeji byty bardzo stabilne. Zapytal, jaka jest cena
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akeji ,, Paris-Bas”. Kiedy podalem mu kurs, powiedziat spontanicz-
nie: ,, To za wysoko! Ta cena jest wrecz nieprzyzwoita”.

Byki 1 niedZwiedzie stoja naprzeciw siebie takze wtedy, gdy
chodzi o interesy materialne. Wynik ich walki nie zalezy jednak
od ich sily, lecz — jak pisatem — od wielu czynnikéw politycznych,
gospodarczych i psychologicznych, od wszelkiego rodzaju im-
ponderabiliéw. Byki nie potrafia sobie nawet wyobrazié, ze kursy
moga takze spadac.

Wydaje im sig, ze wzrost kursow jest zjawiskiem normalnym
1 oczywistym, natomiast gwaltowny spadek uwazaja za niemozli-
wy. Jednak niedorajdom grajacym na hosse o wiele fatwiej jest
pogodzi¢ sie ze stratami, gdy kursy akeji na gietdzie spadajg ani-
zeli z przegapionymi zyskami, gdy kursy bez ich udziatu pnj sie
w gore. NiedZwiedZ natomiast charakteryzuje si¢ perwersyjna
niemal checia zadania bolu drugiemu czlowiekowi. Pewien giet-
dowy poeta okreslit go takimi oto rymami: ,,Pan Bog gardzi gra-
czem, co stawia na besse, gdyz gracz ten ma chrapke na cudzg
kiese!” To prawda, poniewaz gracz ten moze wygrac tylko wtedy,
gdy inni na skutek spadku cen swych akcji ponosza strate. Tym-
czasem grajacy na zwyzke czerpie zyski ze wzrastajacych kursow
dzigki rozwojowi firmy, nie szkodzac przy tym innym. Grajacy
na znizke tryumfuje wtedy, kiedy inni sie uzalaja, albowiem — jak
pokazuje doswiadczenie — na stu profesjonalistow gietdowych
przypada zaledwie pieciu grajacych na znizke. A kiedy juz nasta-
pi krach, na ktory niedzwiedz liczy, wtedy bedzie mogt sie Smiaé
razem z Wilhelmem Buschem: ,To fatalnie! — Schlich powiada.
— Lecz nie dla mnie — dla sasiada”*.

Dziwakow gietdowych natomiast nie interesuje to, co robia byki
i niedzwiedzie. Zyja oni w swoim wlasnym $wiecie. Naleza do
nich na przyklad gracze teoretycy.

Co prawda przedstawiciele tego gatunku kupuja 1 sprzedaja ak-
cje, ale jedynie w myslach. Zyski 1 straty ksieguja tylko w glowie,

* Cytat z bajki Wilhelma Buscha Plich i Plum - przyp. thum.
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ich portfele nic z tego nie maja. Gracze ci czujg sie jednak szcze-
sliwi, gdy uda im si¢ zrealizowac owe teoretyczne zyski.

Istnieja takze gracze weekendowi, ktorzy kupujg papiery wy-
lacznie w piatki, 1 tylko wtedy, gdy gielda jest silna, co bierze sie
z ich przekonania, ze po optymistycznym zakonczeniu tygodnia
inwestorzy przystapia w poniedzialek do zakupow. Wsrdd nich
nie spotkatem jeszcze ani jednego milionera.

Sa tez i tacy, ktorzy zajmujg sie wylacznie spotkami znajduja-
cymi si¢ na krawedzi bankructwa. W zargonie gieldowym mowi
sie o nich ,mokre nogi”. Wydaje im sie, ze zdarzy sie jakis cud.
Co prawda, tu 1 6wdzie zdarzy! si¢ on naprawde: ale przewaznie
takie akcje stanowily jedynie przystowiowy ,kwiatek do kozu-
cha” w inwestycyjnym portfelu.

Profesjonalisci roznig sie takze w kwestii apetytu. S3 wsrdd nich
osoby skromne 1 przezorne, ktore uwazaja, ze ,lepiej za duzo
ostroznosci niz za mato” oraz ze ,,mate zyski nikomu jeszcze nie
zaszkodzity” 1 — zadowoleni z dziesiecioprocentowego zysku —
uciekaja z gieldy.

Oprocz tego istniejg takze spekulanci ambitni, ktorzy wierzg
w swoj wielki los, powiadajac: ,Kto zbyt ceni grosz swoj drobny,
ten milionow jest niegodny”. I maja racje. Jesli juz ktos zabiera
si¢ za spekulacje gietdowe, to powinno mu si¢ to przynajmniej
optacaé. W ten sam sposéb mysleli juz pobozni Zydzi: ,Jesli juz
mam je$¢ wieprzowing, to niech ocieka ona ttuszczem”.

Jednak najczesciej spotkac mozna szczesciarzy, ktorzy zawsze
mieli racje. Gracze ci majg brzydka, niestety, ceche chwalenia sie
dookola ze wzrostu cen swoich papierow o kilka procent; prze-
chwalajg si¢ zyskami, natomiast straty przemilczajg. Potrafia prze-
widzie¢ kazda sytuacje 1 powtarzaja: ,,A przeciez c¢i mowilem!”
Zawsze kupuja po cenie najnizszej, sprzedaja po najwyzszej
1w ogdle uwazaja sie za geniuszy. Uwazam ich za klamcow.

Jesli chodzi z kolei 0 maklerow, to wielu z nich staje si¢ blagie-
rami niejako ze wzgledu na reklame. Zyja oni na wysokiej stopie,
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wydajg mnostwo pieniedzy (takze na toalety dla swych pan), aby
pokazac calemu $wiatu: Patrzcie, jak mi sie¢ powodzi!

Jednak w ostatecznym rozrachunku cafe to gieldowe zoo mozna
sprowadzié, o czym juz wczesniej byta mowa, do dwoch podsta-
wowych grup:

— Pesymisci, ludzie o duszy lichwiarza, typy w rodzaju Harpa-
gona (sknery), wszyscy o ztym usposobieniu i cierpiacy na cho-
roby zoladka, s3 urodzonymi graczami spekulujacymi na znizke.

— OptymiSci, smiatkowie, ludzie lubiacy przygody, a takze mar-
notrawcy, lekkoduchy oraz nie znajacy zadnych granic romanty-
cy — ktorzy jednak mogg straci¢ swoje pieniadze — znajduja sie
zawsze posrod graczy spekulujacych na zwyzke.

Szczegblny typ czlowieka: spekulant

Grajacy na hosse 1 na besse, byki 1 niedzwiedzie — obydwa te
typy moga stac si¢ spekulantami. Jednakze tylko nieliczni godni
sa tego okreslenia. Sg to gracze gieldowi, ktorzy caly swoj maja-
tek zdobywaja, albo traca, na gieldzie. Poszukuja oni przygdd,
ryzykujac przy tym wlasng skore.

Rzeczywiscie, zawod spekulanta nie jest zawodem dla typowe-
go mieszczucha. Jest raczej powotaniem. Stojac na stuzbie wol-
nego rynku, znajduje on swoje gospodarcze uzasadnienie, pomi-
mo iz nie wnosi zadnego wktadu we wzrost produktu krajowego.
Ma swoje miejsce gdzie$ posrodku, pomiedzy inwestorami a gra-
czami gieldowymi, bedac pewnego rodzaju mieszanky tych dwoj-
ga: inwestorem wyrdzniajacym si¢ nieodzowny elastycznoscia,
ktory nieustannie dopasowuje swoje lokaty do cyklicznych wa-
han cen 1 kursow.

Coz to za dziwny czlowiek, ten homo speculator. Rodzi sie on
spekulantem, podobnie jak mozna urodzi¢ si¢ filozofem, chocby
tylko minifilozofem. W stopniu wiekszym niz inni posiada on
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idee, pomysly 1 wizje, nieustannie rozwaza wszystkie za 1 przeciw
tych spraw, ktore napotyka; wyciaga wnioski i kupuje lub sprze-
daje dowolne akcje. Jesli jego przemyslenia byty stuszne, wtedy
otrzymuje (od gieldy) wynagrodzenie; jesli jednak byly fatszywe,
placi (gieldzie) kare pieniezng. Oto cala esencja spekulacji.

Pod pojeciem wizji rozumiem jakas niezwykla, nonkonformi-
styczng ideg, ktora z poczatku wydaje si¢ wprawdzie nieprawdo-
podobna i wystawiona na poSmiewisko publicznosci gietdowej,
ale ktora z czasem jednak okazuje si¢ stuszna.

Spekulantowi potrzebne jest doswiadczenie, aby przywotywac
sobie na pamie¢ rozne analogiczne sytuacje. Wielki wynalazca,
Thomas Edison, zwykl mawiaé: ,Kazdy wynalazek sklada sie
w dziesieciu procentach z inspiracji 1 w dziewiecdziesieciu pro-
centach z transformacji”, co w odniesieniu do gietdy oznacza, iz
sktada sie ona w 90 procentach z doswiadczenia, ktore trzeba w po-
cie czola uzyskiwac latami. Spekulant dodaje, mnozy 1 odejmuje
zupetnie nieSwiadomie. Podobnie jak pisarz pracuje nad swa po-
wiescig, a muzyk nad swoja melodig, tak samo spekulant pracuje
nad swoja idea.Po znalezieniu odpowiedniej melodii, muzyk na-
daje jej forme, harmonizuje j3 i instrumentalizuje. I tak jak dyry-
gent odtwarza gotow juz symfonie, tak samo bankier realizuje
transakcje swojego klienta-spekulanta.

Co spekulant powinien wiedzieé, aby wykonywaé swoje rze-
miosto? Edouard Herriot™ powiedzial kiedys: ,Kultura jest to,
co pozostaje, gdy wszystko inne juz si¢ zapomni”. Podobnie jest
z wiedzg gieldows: jest nig to, co pozostaje, gdy uda si¢ komus
zapomnie¢ szczegdly, bilanse, dywidendy, roczne sprawozdania
1 statystyki — cala te wiedz¢ komputerows.

Pewne wegierskie powiedzenie, ktore odnies¢ mozna takze do
spekulanta, brzmi: ,Dobry ksiadz uczy si¢ do konca swoich dni”.

* Edouard Herriot (1872-1957) — francuski polityk, pisarz i publicysta; w latach 1924-25
1 1932 premier; przewodniczacy Zgromadzenia Narodowego, cztonek Akademii Francu-
skiej — przyp. thum.
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Spekulant nie musi by¢ chodzaca encyklopedia. Powinien je-
dynie we wlasciwej chwili rozpoznac wszystkie zaleznosci 1 od-
powiednio dziata¢. Nie musi wiedzie¢ duzo, ale rozumie¢ musi
po prostu wszystko. Krotko mowiac, musi by¢ myslicielem. Coz
to za ksigzecy zaw6d! Zadnych pracownikéw, zadnego szefa, zad-
nych wymuszonych usmiechow, nieustannych targéw, nerwowych
klientow, jakich maja bankierzy i maklerzy. To prawdziwy szlach-
cic, swobodnie dysponujacy swym czasem. Spowity w dym cyga-
ra zastanawia sie, siedzac wygodnie w fotelu, z dala od spekula-
cyjnej wrzawy. Jego narzedziami sa: telefon, telewizja, radio
1 gazety, ktore, rzecz jasna, potrafi czyta¢ miedzy wierszami.

Niech jednak nikt nie mowi, ze spekulant jest czarodziejem
ufajacym jedynie wlasnej intuicji. John Maynard Keynes, niewat-
pliwie najwiekszy ekonomista naszych czaséw, ktory podniesio-
ny zostal do godnosci lorda, byt takze namietnym spekulantem.
Podczas swiatowej wystawy Expo 67 w Montrealu, w angielskim
pawilonie, obok portretow najwiekszych synow Wielkiej Bryta-
nii — Shakespeare’a, Isaaca Newtona, Francisa Bacona, rzad bry-
tyjski polecit umiescic jego portret z nastepujacym podpisem:
»J- M. K., ten, ktoremu udato sie bez pracy zdoby¢ majatek”.

Trudno o wigkszy komplement dla zawodu spekulanta. Nic
zatem dziwnego, ze u wielu ludzi wzbudza on uczucie zazdrosci,
a nawet nienawiscl.

Ta anglosaska skfonnos¢ do spekulowania, ktorg oczywiscie nie
gardza takze narody romanskie, ma u Niemcow ciggle jeszcze nie
najlepsza opinie.

Gielde traktuje sie w Niemczech jedynie jako rynek akeji, a nie
jako Swiatynie spekulacji, aczkolwiek gielda pozbawiona mozli-
wosci spekulacji nie jest godna swej nazwy. Ludzie o ztych jezy-
kach uwazaja, ze wymyslit j3 diabet, aby udowodnic cztowiekowi,
iz, podobnie jak Bog, takze 1 on moze stworzy¢ co$ z niczego.
Nieprawda. To nie diabel wymyslit gielde. Powstata ona sponta-

nicznie, gdzies pod drzewem, na rogu ulicy, albo w kawiarni, az
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wreszcie wprowadzila si¢ do patacu, w ktorym ustalone zostaty
zwyczaje 1 reguly zawierania transakcji.

W analogiczny sposob powstal zawod spekulanta. Stalo si¢ to
mniej wiecej tak, jak niekiedy jakas niewinna dziewczyna zaczy-
na zajmowac si¢ najstarszym zawodem Swiata: poczatkowo przez
ciekawos¢, pozniej dla przyjemnosci czy nawet z namietnosci,
a na koniec pozostaje juz tylko chciwos¢. Ja sam znajduje sie, na
szczescie, dopiero w tej drugiej fazie. Dla mnie gielda jest jeszcze

ciggle namietnosciy.



Ksigzki wydawnictwa Maklerska.pl

Gielda. Poczatek Tomasz Trela

Proces budowy profesjonalnego portfolio inwestycyjnego: od analizy sprawozdan
firm, przez ich kompleksowa wycene, az po dobér odpowiednich proporcji
i budowe solidnego systemu zarzadzania ryzykiem. Idealna lektura na poczatek
gieldowej przygody!

Zarzadzanie wielkos$cia pozycji Tom Basso

Ustalanie odpowiedniego rozmiaru pozycji podczas otwierania transakeji oraz
w trakcie jej trwania, bazujac na wielkosci stop lossa, zmiennosci, wymaganych
depozytach zabezpieczajacych oraz calkowitym ryzyku portfelowym.

Analiza price action: odwroty Al Brooks

Szczegdtowy przewodnik, w jaki sposéb nalezy wykorzystywac analize price
action w celu czerpania zyskow z rynkowych odwrotow.

Niezwykle ztudzenia i szalenstwa ttumow Charles Mackay

Holenderska Tulipanomania, Kompania Mérz Poludniowych i Afera Missisipi,
czyli trzy najstarsze i najlepiej opisane kryzysy finansowe. Historyczny
esej z 1841 roku.

Trader Vic Victor Sperandeo

Podstawy ekonomii, polityka bankéw centralnych, metody transakcyjne, ryzyko
oraz psychologia oczami mistrza Wall Street, ktory przez osiemnascie kolejnych
lat osiggal $rednioroczng stope zwrotu na poziomie 72%, a w 1987 roku
przewidzial Czarny poniedzialek.

Zwykle akcje, niezwykle zyski Philip A. Fisher

Absolutny klasyk poruszajacy tematy inwestowania w wartos$¢ oraz w spotki
wzrostowe.

Najwazniejsza rzecz Howard Marks

Najwazniejsza rzecz w inwestowaniu to...? No wlasnie,
co to jest? Gratka dla dtugoterminowych inwestoréw skupionych na wartosci.

Zawod inwestor gieldowy. Nowe ujecie dr Alexander Elder

Kompendium inwestowania: psychologia, narz¢dzia transakcyjne, kontrola
ryzyka, zarzadzanie pozycja.



Swiece japonskie i analiza wykreséw cenowych Steve Nison

Klasyk Steve’a Nisona. Opisy formacji, analiza skutecznoéci i ich faczenie
z narzedziami klasycznej analizy technicznej.

Analiza techniczna rynkow finansowych John J. Murphy

Absolutny klasyk. Nie do pominigcia dla zwolennikéw analizy technicznej.

Sekrety tradingu krotkoterminowego Larry Williams
Troche statystyki i podejscie do tradingu Larryego Williamsa, zwyciezcy World
Cup Championship of Futures Trading w 1987 roku z zawrotna stopg
zwrotu 11 376%.

Analiza price action: trendy Al Brooks

Price action w najczystszej postaci. Czytanie wykresu $wieca po $wiecy
z perspektywy rynkow trendujacych.

Day trading Joe Ross

Esencja do$wiadczenia Joe Rossa. Formacja 1-2-3, haka Rossa, waskiej potki czy
koncepcja Traders Trick Entry.

Inside bar Maciej Goliriski

Jedna z najpopularniejszych dwubarowych formacji roztozona na czynniki
pierwsze.

Psychologia skutecznego tradingu Steve Ward

35 strategii z zakresu psychologii oraz organizacji wlasnego tradingu, ktére
pomogg poprawi¢ osiggane wyniki.

Geometria Fibonacciego. Nowe ujecie Pawel Danielewicz

Polaczenie trzyfalowych ukladéw korygujacych z analizg zniesien Fibonacciego,
czyli uklady ABCD oraz XABCD.

Artysci rynkéw Michael McCarthy

Zapisy rozméw z ludzmi, ktérzy kreujg oblicze §wiata finansow.
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