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WSTĘP


        
        
Istnieje wielu ludzi, którzy wiedzą bardzo dużo o rynku giełdowym, lecz nie zdają sobie sprawy, że nie mogą go „pokonać”, ponieważ zbyt mało wiedzą o samych sobie. Są też inni, którzy znają dobrze swoje ograniczenia, więc trzymają się z dala od handlu akcjami. Tak jak ważne jest nauczyć się pływać, zanim wskoczy się na głęboką wodę, tak samo warto poznać niektóre niebezpieczeństwa rynku giełdowego, zanim się w niego zagłębi.

Celem tej książki nie jest zniechęcanie kogokolwiek do kupowania i sprzedawania papierów wartościowych, lecz jedynie wskazanie pewnych przeszkód i elementów utrudniających, na które spekulanci, a nawet inwestorzy, z pewnością natrafią.

 

Henry Howard Harper

***





        

    



CZYNNIK LUDZKI W TRANSAKCJACH GIEŁDOWYCH 


        
        



Literatura dotycząca rynku giełdowego z ostatnich 30 lat mogłaby sama w sobie stanowić ogromną bibliotekę – taką, która zapewniłaby lekturę na całe życie. Być może nie ma innego tematu, poza odwiecznym zagadnieniem miłości, który budziłby żywsze zainteresowanie większej liczby osób, czy to bezpośrednio, czy pośrednio. Ponieważ większość majątku kraju znajduje się pod kontrolą korporacji, których papiery wartościowe są notowane na różnych giełdach, wahania cen – często przynoszące setki milionów dolarów zysków lub strat – muszą być przedmiotem ogólnonarodowej troski.

W 1925 roku transakcje na samej Giełdzie Nowojorskiej osiągnęły zdumiewający i bezprecedensowy wolumen ponad 452 milionów akcji, podczas gdy wartość obrotu notowanymi obligacjami przekroczyła 3,4 miliarda dolarów1. Liczby te, rzecz jasna, nie obejmują idących w miliardy transakcji papierami wartościowymi na innych giełdach oraz w obrocie prywatnym.


    
        [image: Czarno-biała ilustracja satyryczna przedstawiająca tonącego mężczyznę na wzburzonym morzu. Ponad falami widać tylko jego głowę w okularach oraz rękę kurczowo trzymającą książkę z tytułem Beating Wall Street.]
    

Oprócz codziennego ogromu „opinii rynkowych” powstaje wiele książek i broszur, które mają rzekomo stanowić „przewodniki dla inwestorów” lub najnowsze recepty na „pokonanie Wall Street”. Zawierają one wyczerpujące zestawienia statystyk, instrukcji i ostrzeżeń, jednocześnie dostarczając starannie opracowanych wykresów wskazujących liczne pułapki spekulacji. Mówią, jak ich uniknąć, jak kupować, co kupować, kiedy to robić i jak zarabiać pieniądze. Jednakże, choć przedstawione teorie są często słuszne i łatwe do zrozumienia, niewielu ludzi czerpie z nich korzyść, ponieważ gdy przeciętny człowiek raz znajdzie się w wirze spekulacji giełdowej, staje się mniej lub bardziej zahipnotyzowany, a w krytycznych momentach jego rozwaga, postanowienia i teorie ulatują. Pod wpływem dezorientującej zmienności notowań oraz naprzemiennych impulsów traci on perspektywę, nie jest zdolny do spokojnego rozumowania i często robi dokładnie to, czego zamierzał uniknąć. Jak kawałek dryfującego drewna w wirującym nurcie, jego działania są kierowane w mniejszym stopniu przez własną wolę niż otaczające go prądy.

Dlatego pisanie, choćby najbardziej inteligentne lub czytanie, choćby najgorliwsze, o tym, jak zarobić pieniądze na giełdzie, jest w dużej mierze wysiłkiem zmarnowanym – zarówno przy przekazywaniu, jak i przyswajaniu informacji, które nie dostarczają odpowiedniego zrozumienia. Nie dlatego, że założenia nauczyciela są błędne ani że czytelnikowi brakuje zdolności pojmowania, lecz dlatego, że trudności nieodłącznie związane z zastosowaniem schematu działania istniejącego w umyśle autora są tak zawiłe i zniechęcające, iż uczeń staje się niezdolny do trzymania się zdrowych podstawowych zasad. Dlatego musi być dla każdego zupełnie oczywiste, że nawet sam nauczyciel nie jest mistrzem, lecz jedynie wykładowcą własnych zasad – w przeciwnym razie sam byłby zawodowym inwestorem, a nie pisarzem.

Mimo licznych znakomitych książek napisanych na ten temat prawdziwa tajemnica sukcesu giełdowego wciąż pozostaje (i prawdopodobnie zawsze pozostanie) zamknięta w sercach nielicznych, którzy są zbyt zajęci, by pisać, i zbyt bogaci, by czuć potrzebę pisania.
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1 Dla nadania kontekstu: w 2024 roku wolumen akcji handlowanych na Giełdzie Nowojorskiej przekraczał 1 bilion (ponad 2 tysiące razy więcej niż w 1925 roku). Z kolei wartość obrotu obligacjami (po skorygowaniu o inflację) była 200-krotnie większa (przyp. red.). ↩
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